Diplomarbeit

Maftthias Korber

Islamic Wealth Management
im Uberblick

Besonderheiten und neue Entwickiungen

=

Diplom.de




Bibliografische Information der Deutschen Nationalbibliothek:

Bibliografische Information der Deutschen Nationalbibliothek: Die Deutsche
Bibliothek verzeichnet diese Publikation in der Deutschen Nationalbibliografie;
detaillierte bibliografische Daten sind im Internet Gber http:/dnb.d-nb.de/ abrufbar.

Dieses Werk sowie alle darin enthaltenen einzelnen Beitrage und Abbildungen
sind urheberrechtlich geschitzt. Jede Verwertung, die nicht ausdricklich vom
Urheberrechtsschutz zugelassen ist, bedarf der vorherigen Zustimmung des Verla-
ges. Das gilt insbesondere fiir Vervielfaltigungen, Bearbeitungen, Ubersetzungen,
Mikroverfilmungen, Auswertungen durch Datenbanken und fir die Einspeicherung
und Verarbeitung in elektronische Systeme. Alle Rechte, auch die des auszugsweisen
Nachdrucks, der fotomechanischen Wiedergabe (einschlieBlich Mikrokopie) sowie
der Auswertung durch Datenbanken oder dhnliche Einrichtungen, vorbehalten.

Copyright © 2007 Diplom.de
ISBN: 9783836632867

https://www.diplom.de/document/227042



Matthias Korber

Islamic Wealth Management im Uberblick

Besonderheiten und neue Entwicklungen

Diplom.de






Diplomarbeit

Matthias Korber

Islamic Wealth Management
im Uberblick

Besonderheiten und neue Enfwicklungen

1\

Diplom.de




Matthias Kérber B
Islamic Wealth Management im Uberblick
Besonderheiten und neue Entwicklungen

ISBN: 978-3-8366-3286-7

Herstellung: Diplomica® Verlag GmbH, Hamburg, 2009

Zugl. WHU Koblenz - Wissenschaftliche Hochschule fiir Unternehmensfihrung - Otto-
Beisheim-Hochschule, Vallendar, Deutschland, Diplomarbeit, 2007

Dieses Werk ist urheberrechtlich geschitzt. Die dadurch begrindeten Rechte,
insbesondere die der Ubersetzung, des Nachdrucks, des Vortrags, der Entnahme von
Abbildungen und Tabellen, der Funksendung, der Mikroverfilmung oder der
Vervielfaltigung auf anderen Wegen und der Speicherung in Datenverarbeitungsanlagen,
bleiben, auch bei nur auszugsweiser Verwertung, vorbehalten. Eine Vervielfaltigung
dieses Werkes oder von Teilen dieses Werkes ist auch im Einzelfall nur in den Grenzen
der gesetzlichen Bestimmungen des Urheberrechtsgesetzes der Bundesrepublik
Deutschland in der jeweils geltenden Fassung zulassig. Sie ist grundsatzlich
vergltungspflichtig. Zuwiderhandlungen unterliegen den Strafbestimmungen des
Urheberrechtes.

Die Wiedergabe von Gebrauchsnamen, Handelsnamen, Warenbezeichnungen usw. in
diesem Werk berechtigt auch ohne besondere Kennzeichnung nicht zu der Annahme,
dass solche Namen im Sinne der Warenzeichen- und Markenschutz-Gesetzgebung als frei
zu betrachten waren und daher von jedermann benutzt werden dirften.

Die Informationen in diesem Werk wurden mit Sorgfalt erarbeitet. Dennoch kénnen
Fehler nicht vollstéandig ausgeschlossen werden und der Verlag, die Autoren oder
Ubersetzer ibernehmen keine juristische Verantwortung oder irgendeine Haftung fiir evtl.
verbliebene fehlerhafte Angaben und deren Folgen.

© Diplomica Verlag GmbH
http://www.diplomica.de, Hamburg 2009



INHALTSVERZEICHNIS II

Inhaltsverzeichnis
Seite
InhaltsSverzeiChnis .......coeeeeveiiiseriisniissnncnsnncssnnncssnnncsssnncssssecsnneens I
AbDbildungSVerzZeiChis.......ccuvvierrrercisseicsssnicssnncssnncssanesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses \%
TabelleNVerzZeiChIiS .....cueiiiveiiiiiiiisiiiisiicssniinssniinssnnicsssnissssnessssnessssnessssnesssssessssssssssees VI
ADbKUIZUNGSVErZEICHIS ...ccceevrersrercsssercssnicsssnisssanssssasssssansssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssnss VII
1 Einleitung 1
L1 ZERISEIZUNG ..ottt ettt ettt ettt ettt e e e ebeesneas 1
1.2 IMOTIVATION .ttt ettt ettt ettt et e ettt eseae et e s e enseesseeenseennneenseensnas 1
1.3  Abgrenzung und Herangehensweise .........ccceeevvvieriiiiieiiiieniie e 3
1.4 Literaturliberblick.........ccooioiiiiiiiiiici e 4
1.5 Weitere GHEdETUNG .....ccuvveeiiiieiiieeiiee ettt e e seaeeeeaeeeesee e 5
2 Islamic Wealth Management ..........ccocveerecsisnreccsssnnnecsssnsecsssssssssssssssssssssssssssssssssesss 6
2.1 Einfiihrung in islamische FINanzen ............cccoecvieiiiiiiiiiiccieccee e 6
2.1.1  Definition der islamischen Finanzen.............ccocceeviiniiieniiiiienieeienieee, 6
2.1.2 GESCHICHLE ..o 7
2.1.3  MarktentwickIUng.........ccooveeiiiiiiiiiieiece e 8
2.1.4  Grundla@en ........cceeeeouiiiiiiiie et saaeeens 9
2.1.4.1 ISIAM..ce e 9
2.14.1.1 REIGION....ciiiiiieciiece e 9
2.1.4.1.2 Islam und ATmut .........cocieriiiiiiiiiceeeeeee e 10
2.14.13 Rechtsquellen.........oocueveeiiieeiieeieeeeee e 11
2.1.4.1.3.1  Qu’ran, Sunnah und Fiqh.............cccccoooveieveencieiieniieieannen. 11
2.1.4.1.3.2  Ziele der SAQri .......ccoeeueeeeeieieeeeeeeeee e 12
2.1.4.2 VIDOLE ... 12
2.1.4.2.1 RIBDQ ..o 13
2.1.42.2 GRAVAT ..ottt 14
2.1.4.2.3 MAYSIF oottt et e e e e e et e e 14
2.14.24 HAVAM ..o 15
2.14.3 Rechtsprechung.........c.coovviieiiii e 15
2.1.43.1 GeIERITE ... 15
2.14.3.2 Weiterentwicklung .........ccoeeeviieeiiieniieecieeeee e 16
2.1.433 AUSNANMEN.....coiiiiiiiiieiee e 17
2.1.434 Rechtsschulen..........oooooiiiiiiiiie 17
2.1.43.5 Shari’a-AufsiChtsEremien...........cceeveeeiierieeriieeieeieeeieeee e 18
2.1.43.6 FOUWGA ..o 19
2.2 Einfiihrung in das Private Wealth Management............ccoceveevienienenniencenennne. 19
2.2.1  Definition des Private Wealth Management............c.cccccveeviveenieeenneeennee. 19
2.2.2 KUNACN. ...ttt st 20
2.2.3  AKLCUIE .ottt ettt ettt et et 22
224 AULZADCN ..ot 23

2.2.5  MarktentWiCKIUng.........cccuveiiiiiiiiieeiie et 24



INHALTSVERZEICHNIS 111

2.3 Einfiihrung in das Islamic Wealth Management ..............ccccceeevvieenciiennieeennnn. 24
2.3.1  DfINIION.c..ciiiiiiiiieieciece et 24
2.3.2  MarktentWiCKIUng.........cccueeeiiieiiiieeie e 25
2.3.3  BeSONAErNEIten .......cc.eiiiriiiiiiiiciieieeereeeete e 26

2.4 Besonderheiten des IWM — Kunden ............coccooiiiiiiiiiiniiiiiiecceceeeee 26

2.5 Besonderheiten des IWM — AKIEUIE ........cceeiuiriienieiiiinieneeieceeieee e 27

2.6 Besonderheiten des IWM — Aufgaben ..........cccccvveviiieiciiieciieecee e 28
2001 ZAKAH ...t 28

2.6.1.1 Einbettung in klassische PWM Aufgaben .........c..cccoecvvevvrnrnennnnne. 28
2.6.1.2 ZAKAN-STCUERT ......ccevvieeiieecieeeeiee et et et e e e s aee e e e v e e saseeeaaeas 29
2.6.1.3 Zakah-DienstleiStUNZeN..........c.eevviieiieiieeiieiieeie e eiee e seee e 30
2.6.2  Erbschaften ........ccccooouiiiiiiieieece e e 31
2.6.2.1 Einbettung in klassische PWM Aufgaben .........c..cccceevvevvrereennnnne. 31
2.6.2.2 Islamische Erbschaftsregelungen...........cocceeviiiiiiiiiiiiiniiiie 31
2.6.2.3 Erbschaftsdienstleistungen..........c.ccocueeeveenieeciienienieeiecieeeeeee e 33
2.6.3  Islamische FINanzierungen .............cocceeiueeiiieiiienieeieeeie e 33
2.6.3.1 Einbettung in klassische PWM Aufgaben .........c..ccceeevveviieieennnnne. 33
2.6.3.2 Finanzierungsmoglichkeiten ............cccoooieiiiiiiiiiiiiiiiecee 33
2.6.3.2.1 Immobilienfinanzierungen ............ccccveeeeerieenieeecieecieeieeeeee e 33
2.6.3.2.2 Darlehen..........oooveiiiiiiiieeee e 34
2.6.3.2.3 SALAM ..ot 35
2.63.24 LFAFPAR ..o 36
2.6.4  Islamische INVEStMENtS.......c.coouiiiiiiiiiiiiiiiieicceece e 36
2.6.4.1 Einbettung in klassische PWM Aufgaben ...........ccccoeoiiniininnnnn 36
2.6.4.2 AnlagemoOglichKeiten ..........ceevviiiiieiiieiiecieeeecee e 36
2.64.2.1 Bankkonten und andere Bankdienstleistungen ......................... 36
2.64.2.2 Geldmarkt.......oooiiiii 37
2.64.23 ANICTNEN ..ot 38
2.6.42.4 KreditproduKte ........ocviiiiiiriieiiecieeieeee e 39
2.6.4.2.5 F N i (<) 1 DSOS 40
2.6.4.2.6 RONSIOTT ..o 41
2.6.42.7 WAERTUNZEN ..ot 41
2.64.2.8 Alternative INVESMENtS .........ceoverieriieiienieieeieeieseeieeee e 42
2.6.42.8.1 Private EQUItY......ccccoiiiiiiiiiiieeeee e 42
2.6.4.2.8.2  Venture Capital .........ccceevvieiiieeiieiieeieeieeee e 43
2.6.42.83 Hedge FOnds......cccooiiiiiiiiiieiieiieeeeee e 44
2.6.42.9 IMMODIIIEN ....ouiiiiiiiiice e 45
2.6.4.2.10  Terminkontrakte und Optionen...........coccveevueeiineeneneeneenennn 45
2.6.4.2.11  Strukturierte Produkte...........cccovieiiniiniiiineneeeee 47
2.6.4.2.12  Investmentfonds..........ccccueeeiiiiiiiieciieeee e 47
2.6.4.2.12.1  AKHENTONAS ...cc.eoviiriiiieiieiecieeeeeee e 47
2.6.4.2.12.2  [Jarah-FONdS..........cccoeoverieiiieieiieieeeee et 48
2.6.4.2.12.3 ROhStOfffonds .......coceevuieiieiiieieeecee e 48
2.6.4.2.12.4 Immobilienfonds und REITS........c.cccccvieviiiiiniiiiiieeeieee, 48
2.6.4.3 Exkurs: Nachhaltige Investments...........cccceeeveeriencieenieecieeneeeneene 49
2.6.4.4 Revolution durch Wa’d ............cccoeeeieeoiiieiieeceeeeeee e 50
2.6.4.4.1 Die Wa’d-StruKtur........ccoeiirienieieeeeeeeeeee e 50
2.6.44.2 Verdnderungen durch Wa'd ...........cocooevviniiiiniiniininicneenens 52

2.6.5 Islamische VersiCherungen..........ccccccueeroiiieriiiieriieeriie et 53



INHALTSVERZEICHNIS I\Y

2.6.5.1 Einbettung in klassische PWM Aufgaben ............cccccoevvvieiiieinnnnns 53
2.6.5.2 Takaful-VersiCherungen...........cccoevveeciierieeiiienieeieesiee e eiee e 53
2.6.6  Philanthropische AKtVItATEN .....cc.eeecviieeiiieeieecieeeee e 55
2.6.6.1 Einbettung in klassische PWM Aufgaben ...........ccccooveviiiiinicnnenne. 55
2.6.6.2 Islamische Philanthropie..........ccccveeiiieeiiieeiiiecieececeee e 55
2.6.6.2.1 Qard Al-RASAN ...........coceeeeieeiieiieieeieee e 55
2.6.6.2.2 Islamische Mikrofinanzierung ............ccceeeeveeeeieeeeieesceeeeineenns 56
2.6.6.2.3 StUNGEN — WaAGS-...eeoeiieiieeeieeeee e 57

2.6.7  Shari’a-DienstleiStUNZEN ........cccvieriiieiieiiieeieeeiie e eve et eee e eveeaee e 57

3 ZuSaMMENTASSUNG....cuueierrricssrisssarssssaressssssssssossssssssssssssssssssssssssssssssasssssasssssasssssasss 58
3.1 Ergebnisse im UBErbIiCK ..........cocoveveveveveieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 58
3.2 AUSDIICK...c it e e 59
3.3 ForschungsausbliCK ...........cocueriiiiiiiiiieiienieeiee e 60

LIteratUl VT ZEICKIUS ceueeeerieeeeeeeeneneeeseereeeeeeeeseesssssessesssssssssssssssssssssssssssssssssesssssesssssssssssas 61



