Jérg Wéltje HAU F E

Bilanzen lesen,
verstehen und
gestalten

16. Auflage




Hinweis zum Urheberrecht:

Alle Inhalte dieses eBooks sind
urheberrechtlich geschutzt.

Bitte respektieren Sie die Rechte
der Autorinnen und Autoren,
indem Sie keine ungenehmigten
Kopien in Umlauf bringen.

Daflur vielen Dank!




Bilanzen lesen, verstehen und gestalten






Jorg Woltje

Bilanzen lesen, verstehen und
gestalten

16. aktualisierte und liberarbeitete Auflage

Haufe



Bibliografische Information der Deutschen Nationalbibliothek

Die Deutsche Nationalbibliothek verzeichnet diese Publikation in der Deutschen
Nationalbibliografie; detaillierte bibliografische Daten sind im Internet tiber
http://dnb.dnb.de/ abrufbar.

Print: ISBN 978-3-648-19319-8 Bestell-Nr. 01133-0016
ePub: ISBN 978-3-648-19320-4 Bestell-Nr. 01133-0101
ePDF: ISBN 978-3-648-19321-1 Bestell-Nr. 01133-0155
Jorg Woltje

Bilanzen lesen, verstehen und gestalten
16. aktualisierte und iiberarbeitete Auflage, Juni 2026

© 2026 Haufe-Lexware GmbH & Co. KG
Munzinger Str. 9, 79111 Freiburg
www.haufe.de | inffo@haufe.de

Bildnachweis (Cover): © iStock, Kerkez

Produktmanagement: Dipl.-Kfm. Kathrin Menzel-Salpietro
Lektorat: Helmut Haunreiter

Dieses Werk einschlieB3lich aller seiner Teile ist urheberrechtlich geschiitzt. Alle Rechte, insbeson-
dere die der Vervielféltigung, des auszugsweisen Nachdrucks, der Ubersetzung und der Einspei-
cherung und Verarbeitung in elektronischen Systemen, vorbehalten. Der Verlag behlt sich auch
eine Nutzung des Werks fiir Text und Data Mining im Sinne von § 44b UrhG vor. Alle Angaben/Daten

nach bestem Wissen, jedoch ohne Gewahr fiir Vollstandigkeit und Richtigkeit.

verweisen lediglich auf deren Stand zum Zeitpunkt der Erstveréffentlichung.

Sofern diese Publikation ein ergdnzendes Online-Angebot beinhaltet, stehen die Inhalte fiir 12 Monate
nach Einstellen bzw. Abverkauf des Buches, mindestens aber fiir zwei Jahre nach Erscheinen des Bu-
ches, online zur Verfligung. Ein Anspruch auf Nutzung dariiber hinaus besteht nicht.

Sollte dieses Buch bzw. das Online-Angebot Links auf Webseiten Dritter enthalten, so tibernehmen wir
fiir deren Inhalte und die Verfiigbarkeit keine Haftung. Wir machen uns diese Inhalte nicht zu eigen und




Inhaltsverzeichnis
Abbildungsverzeichnis . . .. ... . e 13
Tabellenverzeichnis. .. ... .o 15
Vorwort zur 16. liberarbeiteten Auflage ... 21
Vorwort zur 15. liberarbeiteten Auflage ... 23
Vorwort zur 14. liberarbeiteten Auflage ... 25
Vorwort zur 13. liberarbeiteten Auflage . ... ..o 27
EINf U UNg o e 29
Teil A: Grundlagen der Bilanzierung . ......c.ouutiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirrnnnnnnns 33
1 Einfiihrung in die Grundlagen des Jahresabschlusses ................coooiiiinae.. 35
Der Jahresabschlussim Detail-dieBilanz ............ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn. 41
2.1 ANLABEVEIMOZEN &ttt ettt et e e e e e e 51
2.1.1  Immaterielle Vermogensgegenstande ......... ..ot 71
2.1.2  SaChanIagen . 76
2.1.3  FINANzanlagen ... 78
2.1.4  Anlagenspiegel . ... 80
2.2 UmIaufvermoOgen .. ... s 84
221 VOrTate Lo 86
2.2.2  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande . ............coiiiii... 95
2.2.3  WertPapiere . ..ottt e e 100
2.2.4  Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten
UNA SChECKS « .ot e 101
2.3 Aktive Rechnungsabgrenzungsposten ........ .. ..ot 101
2.4 Aktive latente Steuern ... .. . 102
2.5  Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung ..........coovviienne.... 105
2.6 EigenKapital . ..ot 106
2.6.1  Gezeichnetes Kapital ..........oiiiiiiii i e 108
2.6.2  Kapitalrlicklage .. ....ouoi 110
2.6.3  Gewinnricklagen . ......ooii i e 111
2.6.4  Gewinnvortrag/Verlustvortrag . ........ouuvneiii i 113
2.6.5  Jahresergebnis (Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag) ........................ 113
2.6.6  Bilanzergebnis (Bilanzgewinn/Bilanzverlust) ............ ...t 113
2.7 RUCKStEllUNGEN .o 117
2.7.1  Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen .................. 120

2.7.2  Steuerrlickstellungen . ...t 124



6 | Inhaltsverzeichnis
2.7.3  Sonstige Rlckstellungen . ... ... e 125
2.7.4  RickstellungenaufeinenBlick ........coooviiiiiii i 127
2.8 Verbindlichkeiten . ... i 130
2.8.1  Anleinen .. 132
2.8.2  Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten .............. ... ... . .. ..o ... 132
2.8.3  Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen ..., 132
2.8.4  Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ...................oooe.... 133
2.8.5  Verbindlichkeiten aus der Annahme gezogener Wechsel und der Ausstellung
eigenerWechsel ... ... 133
2.8.6  Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen..................... 133
2.8.7  Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnisbesteht ........ ... oo i 134
2.8.8  Sonstige Verbindlichkeiten ....... ..o 134
2.8.9  Fremdwdhrungsverbindlichkeiten ........ ... .o 135
2.8.10 Verbindlichkeitenspiegel....... ..o 137
2.9  Passive Rechnungsabgrenzungsposten ... ... ....ouiuininiie it 137
2.10 Passive latente Steuern .. ... e 139
211 BilanzZsSumMme .. ..o e 140
Der Jahresabschluss im Detail - die Gewinn-und-Verlust-Rechnung ................. 143
3.1 Gesamtkostenverfahren ...... ... 145
311 BetriebSertrage .. ...t 148
3.1.2  Betriebsaufwendungen ....... ...t 150
3.1.3  Ertrdge und Aufwendungen des Finanzbereiches .....................coen.. 152
3.1.4  SteueraufwendunGeNn .. ...ttt e 154
3.1.5  Jahresergebnis ... 155
3.2 Umsatzkostenverfahren . ...... ..o 156
3.2.1  Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen .. 158
3.2.2  Vertriebskosten .. ..ot 159
3.2.3  Allgemeine Verwaltungskosten ...........oooiniiii i 159
3.2.4  Ermittlung des Betriebsergebnisses ... ..ot 160
3.2.5  Gemeinsamkeiten beim Gesamtkosten- und Umsatzkostenverfahren .......... 160
4 Anhangund Lagebericht ...... ... i e 161
AL ANAN g e e 161
4.1.1  Verpflichtende Abschlusserlauterungen nach § 284 HGB ...................... 162
4.1.2  Sonstige Pflichtangabennach§285HGB ... 163
4.2 LageberiCht ..o 167
4.3 Nachhaltigkeitsberichterstattung ... 170
4.3.1  Einfiihrung und Bedeutung der Nachhaltigkeitsberichterstattung .............. 171
4.3.2  Regulatorische Rahmen in der Europdischen Union .......................... 172

4.3.3  Berichtspflicht und betroffene Unternehmen ............ ... ... ..., 175



Inhaltsverzeichnis | 7

5.1
5.2

5.3

5.4

Teil B:

6.1
6.2
6.3

6.4

7.1
7.2

7.3

4.3.4  Inhaltund Form der Nachhaltigkeitsberichterstattung ..................... ... 177
4.3.5  Rahmenwerke und Standards der Nachhaltigkeitsberichterstattung ........... 178
4.3.6  EU-Richtlinie und Standardsystematik ............ .. oot 183
4.3.7  Praxisbeispiele zur Nachhaltigkeitsberichterstattung ......................... 198
Erweiterte Rechnungslegungsinformationen ...............ooiiiiiiiiiiiiiiiian, 205
Zusammenhang zwischen Bilanz, GuV sowie Kapitalflussrechnung ..................... 205
Vorstufen und Gliederungsaspekte der Kapitalflussrechnung ............. ... ... ... 206
52.1  Cashflow-Rechnung .........o.iuiiiii e 206
5.2.2  Bestdndedifferenzenbilanz ......... ... 208
523  Bewegungsbilanz ...... ... 209
KapitalflussreChnUNg . . ... oo e 210
5.3.1  Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit ............. ...t 212
5.3.2  Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit ........... ... ..ot 215
5.3.3  Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit ............... ...t 216
5.3.4  Dievollstandige Darstellung der Kapitalflussrechnung nachDRS21 ............ 217
Eigenkapitalspiegel . . .. ..o 218
Bilanzpolitik .....coviiiiiii i it i i ittt i ittt e, 221
Einfiihrungindie Bilanzpolitik ....... ..ot 223
Definition Bilanzpolitik . ........ooii 226
Zieleder Bilanzpolitik .. ... ..o 228
Instrumente der Bilanzpolitik .. ... 229
6.3.1  Materielle Instrumente der Bilanzpolitik ...t 230
6.3.2  Formelle Instrumente der Bilanzpolitik . ...t 236
6.3.3  Zeitliche Instrumente der Bilanzpolitik ...t 238
6.3.4  Ubersicht - bilanzpolitische Instrumente .................................... 240
6.3.5  Strategien der Bilanzpolitik ......... ... 241
Grenzen der Bilanzpolitik ... ..o 241
Bilanzpolitische Moglichkeiten im Anlagevermoégen ..........covviiiiiiiiiinnnnn. 245
Auswirkungen des Aktivierungswahlrechts...........cooi i 245
Ansatz immaterieller Vermdgensgegenstande ...... ..ot 248
7.2.1  Selbst erstellte immaterielle Vermdgensgegenstande ......................... 248
7.2.2  Geschéfts- oder Firmenwert ...........o.iuiuiiii i 253
Bewertung von Sachanlagen . ........ouuiii i e 255
7.3.1  Ermittlung der Anschaffungskosten .......... ... i 255
7.3.2  Besonderheiten bei der Ermittlung des Anschaffungspreises .................. 257
7.3.3  Ermittlung der Herstellungskosten ......... ..o, 258

7.3.4  Abgrenzung der nachtraglichen Herstellungskosten
von den Erhaltungsaufwendungen........ ..o 261



8 | Inhaltsverzeichnis
7.3.5  Folgebewertung .. ... 261
7.3.6  Die Schatzung der Nutzungsdauer korrigieren .............ccciiiiiiiiio... 262
7.3.7  Geringwertige Wirtschaftsgiiter (GWG) und Poolabschreibung ................. 265
7.3.8  AuflerplanmaRige Abschreibungen ........ ... 267
7.4  Bewertung von Finanzanlagen .. ... ..ot e 269
7.5 Bilanzierung von Leasingverhaltnissen ............oouiiiiiiiiii i 272
7.5.1  Operating-Leasing versus Finanzierungsleasing ............c.cooeviiveanen.. 272
7.5.2  Bilanzielle Behandlung von Leasinggegenstanden .................covuen... 273
7.5.3  Auswirkungen auf Bilanz und Gewinn-und-Verlust-Rechnung .................. 276
Bilanzpolitische Moglichkeiten im Umlaufvermégen...........cooviiiiiiiinnae, 279
8.1 VOITate ..o 279
8.1.1  Allgemeine BewertungderVorrate ..........oovuiiniieiiiiiiiiiiineane. 280
8.1.2  Bewertungsvereinfachungsverfahren ......... ... .. .. i it 284
8.1.3  Ermittlung von Gangigkeitsabschldgen ........... ... . il 292
8.2 FOIEIUNGEN . .ottt ettt e e e e e e e e e e 292
8.2.1  Einzel- und Pauschalwertberichtigungen ......... ... ... .. .. o L. 293
9 Bilanzpolitische Moglichkeiten bei den latenten Steuern .................ooooiiit, 295
9.1 ANSatzund BeWertUNE . ..ottt ettt et e e e 295
9.2 Zusammenfassung: Latente Steuern ...... ... i 298
10  Rechnungsabgrenzungsposten/Disagio ........cooiiiiiiiiieieieniiiiinnnnnnnnns 299
B T 1T 16 =T L == 303
11.1 Bilanzierungvon RUckstellungen ........ ..o 303
11.2 Bewertungvon Rickstellungen ... ... 305
11.3 Einzelne Riickstellungsarten ....... ..o 307
11.3.1 Rickstellungen aus Verpflichtungen gegeniiber Dritten ....................... 307
11.3.2  Aufwandsriickstellungen ... ... e 312
12 Ergebnisverbessernde Bilanzpolitik - Bilanzlifting .................coiiiiiiiil, 313
12.1 Sachverhaltsgestaltungen ...... ... 314
12.1.1 VerduRerungvon Lizenzrechten .......... ..o 314
12.1.2  Selbst erstellte immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens .... 314
12.1.3  Sachanlagen ... e 315
12.1.4  VOrratSVermMOZEN . . oottt ittt ettt et et et e e 316
12.1.5 Forderungen und sonstige AKtIVa .......ovuuinii i e 316
12.1.6  Pensionsriickstellungen ... .. ... 317

12.1.7  Verbindlichkeiten ...... ... i 317



Inhaltsverzeichnis | 9

12.2

12.3

13
131
13.2

Teil C:

14
141
14.2

14.3

15

151
15.2
15.3
154
155
15.6

16
16.1

16.2

16.3

16.4

Bilanzierungs- und BewertungsmalRinahmen ......... ..o, 318
12,21 ANL@GEVEIMOZEN & .ttt ettt et et ettt e et e e e e 318
12.2.2  Umwandlungvon Erhaltungsaufwand in nachtragliche Herstellungskosten . . ... 319
12.2.3  VOrratSVermMOBEN . .« v ettt et et et e e e 320
12.2.4  ErfUllungsbetrag .. ...ooouin i e 322
Stille RESErVEN .. o e 323
Bilanzpolitische MaBnahmen aufeinenBlick .............ooiiiiiiiiiiiiiiiiina., 325
Checkliste: Sachverhaltsgestaltungen vor dem Bilanzstichtag ................... ... .. 325
Tipps zur Bilanzpolitik ... ... e 326
Jahresabschlussanalyse . ........coiiiiiiiiiiiii ittt eeennnneenennnnnns 331
Einfiihrung in die Jahresabschlussanalyse ...ttt 333
Die Jahresabschlussanalyse im Uberblick ................cooiiiiiiiiiiiiii.. 335
Auswertungsmethoden der Jahresabschlussanalyse..................ooiiiiiiiin 337
14.2.1 Statische und vergleichende Analyse ...........coooiiiiiiiiiiiiiiiann. 337
14.2.2  Vergleichsmalistabe fiir die vergleichende Analyse ..............cooiiiiian.. 338
Kennzahlen als Instrument der Jahresabschlussanalyse ............... ... ... 339
Das Beispielunternehmen sDEUTZ AG« . ..t vvviiieeeeetennnnnneeeeeeennnnnaanenns 343
Bilanzen der DEUTZ AG ...ttt ettt et 344
Gewinn-und-Verlust-Rechnungen der DEUTZAG .....o.viniiii it 345
Zusatzinformationen aus den Anhdngen der DEUTZAG ......ovvuiniiiiiiinininnenenns 346
Anlagenspiegel der DEUTZAG ... cutinttnt ettt eieens 349
Verbindlichkeitenspiegel der DEUTZAG ... .utintintit it eieens 350
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der DEUTZAG ........covvvinininiinenenen.. 352
Aufbereitung des Jahresabschlusses ............coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnn. 353
Vor- und Aufbereitung derBilanz. ...... ..o e 353
16.1.1 AufbereitungsmaBnahmen auf der Aktivseite derBilanz ...................... 355
16.1.2  Aufbereitung der PassivseitederBilanz..............cooiiiiiiiiiii i 357
Erstellung der Strukturbilanz ...... ... i 360
16.2.1  Strukturbilanz derDEUTZAG . ...ouititii e 362
Aufbereitung der Gewinn-und-Verlust-Rechnung - Strukturerfolgsrechnung ............ 366
16.3.1 Aufbau des Gesamt- bzw. Umsatzkostenverfahrens ........................... 368
16.3.2  Ermittlung des ordentlichen Betriebsergebnisses .................coiiiit 372
16.3.3  Ermittlung des Finanzergebnisses ..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien 377
16.3.4 Ermittlung des auBergewdhnlichen Ergebnisses ...t 379

Berechnung von Grunddaten fiir die Jahresabschlussanalyse ....................c.o... 382



10

Inhaltsverzeichnis

17
17.1

17.2

17.3

18
18.1

18.2
18.3

18.4

18.5

Finanzwirtschaftliche Jahresabschlussanalyse ............c.coiiiiiiiiiiinnnnnn.. 391
Vertikalstrukturanalyse . ......o.oiuiin i e e 391
17.1.1 Analyse der Kapitalstruktur - Eigenkapital ...t 392
17.1.2  Analyse der Kapitalstruktur - Fremdkapital ............ ...t 397
17.1.3  Analyse der Vermogensstruktur ............oieiiiiiiiiiiii i 403
17.1.4 Kennzahlen zur Investitions- und Abschreibungspolitik ....................... 411
Horizontalstrukturanalyse . ..........o.iiiii i e 415
17.2.1 Langfristige Liquiditatsanalyse ........ ..o 416
17.2.2  Kurzfristige Liquiditatsanalyse ... 418
17.2.3  Working Capital Management ..........cooiiiniini i 426
StromgroRenorientierte Liquiditatsanalyse ....... ..ot 429
17.3.1 Cashflow ..o 429
Erfolgswirtschaftliche Jahresabschlussanalyse ..............cooiiiiiiiiiiiiiaae, 439
Erfolgsquellenanalyse . .......o.oiiein i 440
18.1.1  Jahresergebnis ... ... e 440
18.1.2 Weitere Kennzahlen der Erfolgsquellenanalyse ...t 441
Pro-forma-Kennzahlen: Die »Before ... Familie« ........ ..., 445
Rentabilitatsanalyse .. ... e 449
18.3.1 Eigenkapitalrentabilitdt (Returnon Equity) ... 450
18.3.2 Gesamtkapitalrentabilitdt (Return onAssets) ..., 452
18.3.3 Returnoninvestment (ROI) ........o.iiiiiiii it 453
18.3.4 EBIT-Marge ... s 455
18.3.5 EBITDA-MaArge ..ottt e e 455
18.3.6  Debt MULtIple ..ttt e 456
18.3.7  ZinSdeckUNESErad ...ttt e 456
18.3.8 Umsatzrentabilitat (ReturnonSales) ...t 457
18.3.9  Cashflow-Marge . ..o 458
18.3.10 Betriebsrentabilitat ...... ... ... 458
18.3.11 Umsatzje Mitarbeiter ... ...t e 459
18.3.12 EBIT (operatives Ergebnis) je Mitarbeiter ... 459
18.3.13 Wachstumsrate - CAGR (Compound Annual GrowthRate) ..................... 459
Analyse der Aufwandsstruktur .. ... e 461
18.4.1 Analyse der funktionalen Kostenstruktur ........... ... .. o i, 466
Wertorientierte Kennzahlen ....... ... i e 469
18.5.1 ROCE (Return on Capital Employed) ...........cooiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn.. 469
18.5.2 Returnon Net Assets (RONA) ...ttt e e it 471
18.5.3 Returnon Invested Capital (ROIC) . ....o.vvutintii e 472
18.5.4 Cash Flow Return on Investment (CFROI) ..........coiiiiiiiiiiii i, 475

18.5.5 EconomicValue Added (EVA®) .. ..ot s 478



Inhaltsverzeichnis | 11

18.6 Moderne Verfahren der Jahresabschlussanalyse............cooviiiiiiiiiiiinn.. 481
18.6.1  QUICKEESt ..ottt 481
18.6.2  Saarbriicker Modell ........o.iiiui i e 488
19  Grenzen der Jahresabschlussanalyse ............cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnennnnn. 495
19.1 Grenzen der zur Verfligung gestellten Informationen ............. . ... oot 495
19.2 Grenzen der Kennzahlenrechnung ....... ... 496
20  Der Jahresabschluss im Kurzcheck: Qualitative Analyse in neun Schritten ............ 499
20.1 Zielund Umfangder Schnellanalyse ...........oouiniiiiii it 499
20.2 Schritt 1 - Aussagekraft des Bestatigungsvermerks bewerten ............. ... ...l 500
20.3 Schritt 2 - Zeit und Dauer bis zur Veroffentlichung des Abschlusses priifen: ............. 501
20.4 Schritt 3 - Beurteilung der Unternehmensfortfiihrung (Going Concern) ................. 503
20.5 Schritt 4 - Zentrale Analysefelder eines Jahresabschlusses ....................oooat. 505
20.5.1 Analyse der Berichterstattung des Managements ..o, 506
20.5.2  Kernkennzahlenim Uberblick ...........ccoouiiiiiiiiiiii i, 506
20.5.3 Prognosen und deren Verlasslichkeit ............. .. .. .o i i, 507
20.5.4 Qualitat der Unternehmensdarstellung ...t 507
20.6 Schritt 5 - Kritische Priifung zentraler Bilanzansatze ..............ccooiiiiiii .. 508
20.6.1 Aktivseite als Spielraum der Bilanzpolitik ........... ..ot 508
20.6.2 Nicht existierende oder Uiberbewertete Vermogenswerte ...................... 509
20.6.3 Andere aktivierte Eigenleistungen und Bewertungsfragen ..................... 510
20.6.4 Umsatzerlose: Abgrenzung und Periodisierung ...........cooviiiiiiie... 511
20.6.5 Umsatzentwicklungim Zeitablauf ........ ... ... i 511
20.6.6 Bestandserh6hungen, Anzahlungen und Liquiditatsrisiken .................... 512
20.7 Schritt 6 - Analyse der kurzfristigen Finanzlage und des Working Capital ................ 514
20.7.1 Verhaltnis von Umlaufvermdgen zu kurzfristigem Fremdkapital . ............... 515
20.7.2  Struktur der kurzfristigen Verbindlichkeiten ........ ... .. . . oL 515
20.7.3 Rickstellungen als Teil des kurzfristigen Fremdkapitals ....................... 515
20.7.4 Bedeutung der liquiden Mittel fiir die Stabilitat............. ... iioaL. 516
20.8 Schritt 7 - Latente Steuern im Kontext der Zukunftserwartungen ....................... 517
20.8.1 Aktive latente Steuern und Planungsannahmen ..o, 517
20.9 Schritt 8 - Bedeutung des Goodwills fiir die Unternehmensbewertung ................. 518
20.10 Schritt 9 - Ausschiittungspolitik und finanzielle Strategien ........ ... ... ... ... .. 519
20.11 Fazit - Wesentliche Erkenntnisse der Schnellanalyse ..., 520
21 - | 521
22 AbKUrzungsverzeichnis . .......uuiitiitttiiieinnnnnnnnneeeeeesssssnnnnns 523
Literaturverzeichnis .. ... .. e 529

StiIChWOrtVerZEICNIS . o e 541






13

Abbildungsverzeichnis

Abb. 1:
Abb. 2:
Abb. 3:
Abb. 4:
Abb. 5:
Abb. 6:
Abb. 7:
Abb. 8:
Abb. 9:

Abb. 10:
Abb. 11:
Abb. 12:
Abb. 13:
Abb. 14:
Abb. 15:
Abb. 16:
Abb. 17:
Abb. 18:
Abb. 19:
Abb. 20:
Abb. 21:
Abb. 22:
Abb. 23:
Abb. 24:
Abb. 25:
Abb. 26:
Abb. 27:
Abb. 28:
Abb. 29:

Abb. 30:
Abb. 31:
Abb. 32:
Abb. 33:
Abb. 34:
Abb. 35:
Abb. 36:
Abb. 37:
Abb. 38:

Rechnungslegungselemente eines Jahresabschlusses ......... ...t 40
VOrSICRESPIINZIP. . ettt s 49
Niederstwertprinzip fiir die Aktivposten ...t 50
ANLAEVEIMOZEN . .t ettt ettt e ettt e e 52
Planmafige Abschreibungsmethoden. ........ ...t 57
Bewertung des AnlagevermOgeNnsS. .. ... ettt 71
Bewertung des Umlaufvermogens . ... ..ot 86
Zusammensetzung derVorrate ..ottt e 87
Zugangsbewertung derVorrate. ..o e 89
Aktive latente Steuern ... ... 103
Systematisierung der Riickstellungen nach Verpflichtungscharakter................ 118
Gestaltungsformen der betrieblichen Altersversorgung ............c.cooooiiin... 121
Passive latente Steuern ... ... 139
Moglichkeiten bei der nichtfinanziellen Berichterstattung . ................. .. ... 172
Triple-Botttom-Line-ANSatz . ...ttt e e 182
Uberblick tiber die Eckpunkte der CSRD ... ...uvive i e e e 183
Zusammenhang von Bilanz, GuV und Kapitalflussrechnung. ....................... 206
Ziele der Bilanzpolitik . .....oouivnor 223
Bilanzpolitische Sachverhaltsabbildungen........... ...t 225
Bilanzpolitische Sachverhaltsgestaltungen und -abbildungen ..................... 226
Ziele und ZielgrofRen der Bilanzpolitik. ........ooovii i 229
Formelle BilanzpolitiK . .......oonein e 236
Instrumente der Bilanzpolitik. . ..o 241
Aktivierungswahlrechte nach HGB im Anlagevermogen ...........coviiiiiinenn 245
Auswirkung des Aktivierungswahlrechts auf dieBilanz.................... ... ... 246
Auswirkung des Aktivierungswahlrechts aufdieGuV......... ...l 246
AuRerplanméaRige Abschreibungnach HGB ......... ..ot iii i 268
Methoden zur Ermittlung des gewogenen Durchschnittswerts ..................... 287
Klassifizierung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen anhand ihrer

Sicherheit ... 293
Positionen der Riickstellungen innerhalbderBilanz ........... ...t 303
RUCkstellungsarten. . ... ..o s 304
Passivierungspflichten und -wahlrechte fiir Pensionsriickstellungen ............... 308
Passivierungswahlrechte bei Pensionsriickstellungen. ...t 309
RUCKIAEEN . o ettt e s 324
Vorgehensweise bei der Jahresabschlussanalyse..............c..ooooiiiiiiiin 335
Struktur der Jahresabschlussanalyse. .........ooviiiiiii i 336
Einteilungvon Kennzahlen. ... ... i 339

Betriebswirtschaftliche Erfolgsspaltung ... 372



14 |

Abbildungsverzeichnis

Abb. 39:
Abb. 40:
Abb. 41:
Abb. 42:
Abb. 43:
Abb. 44:
Abb. 45:

Ubersicht finanzwirtschaftliche Jahresabschlussanalyse.......................... 391
Vertikale Strukturanalyse . .......o.uinei i e 392
Varianten der horizontalen Bilanzstrukturanalyse .............cociiiiiiiin... 416
Kennzahlen der erfolgswirtschaftlichen Jahresabschlussanalyse................... 439
Returnoninvestment. ... ... ... 454
Ermittlung der Bruttoinvestitionsbasis ... 477

Das EVA-SYStemM . ..ottt e e 480



15

Tabellenverzeichnis

Tab.

Tab.
Tab.

Tab.

Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab. 9:
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.

Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.

1:

2:
3:

4:

5:
6:
T:
8:

10:
11:
12:
13:
14:
15:
16:
17:
18:
19:
20:
21:
22:
23:

24:
25:
26:
27:
28:
29:
30:
31:
32:
33:
34:
35:

Definitionen der GroRenklassen nach § 267 HGB und § 267a HGB sowie dem Kleinst-

kapitalgesellschaften-Bilanzrechtsanderungsgesetz (MicroBilG) ................... 37
Merkmale der grolen Unternehmen nach dem Publizitdtsgesetz................... 38
Aufstellungs- und Priifungspflicht fiir Kapital- und haftungsbeschrankte Personen-
handelsgesellschaften . ... ... e e 38
Offenlegungspflicht bei Kapital- und haftungsbeschrankten Personenhandelsgesell-
SCNAft N . L 39
Grundstruktur der Bilanz in Anlehnung an § 247 und § 266 HGB..................... 41
Bilanzgliederung der Aktiva nach § 266 Abs.2HGB .............ccoviiiiinnenn. 43
Bilanzgliederung der Passivanach§266 Abs.3HGB ..............coovviiiinn... 44
Allgemeine Bewertungsgrundsatze ..........cvuevriiiiiiiii i, 47
Wertaufhellungsprinzip. . ... e 49
Abgrenzung Anschaffungs- und Herstellungskosten. .......... ... ..ol 54
Ermittlung der fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten............... 57
Lineare Abschreibung ... ..o s 59
Steuerrechtliche Regelung zur degressiven Abschreibung ......................... 60
Geometrisch-degressive Abschreibung ...t 61
Degressive Abschreibung . ... i 64
Kombination der degressiven und linearen Abschreibung ......................... 65
Leistungsbezogene Abschreibung. ....... ..o 67
Unterschiedliche Abschreibungsmethoden ........... ... .. o i, 68
Ermittlung des fortgefiihrten Wiederbeschaffungswerts................ ... ... ..., 68
Ermittlung des beizulegenden Werts des Umlaufvermogens....................... 69
Ermittlung der auRerplanmaRigen Abschreibungen ........... ...t 69
Trennung von Entwicklung und Forschung gemaf § 255 Abs. 2aHGB............... 73
Unterschied zwischen entgeltlich erworbenem und selbst geschaffenem Geschifts-

oder Firmenwert . ... . 75
Anlagengitter gemafl? § 284 Abs. 3HGB (Teil 1)....ovveveenin it 80
Anlagengitter gemal? § 284 Abs. 3HGB (Teil2)....vvuvvrinni et 81
Anlagengitter der DeUtZ AG 2017 ... v ettt 81
Anlagengitter der DeUtZ AG 2017 ... vu ettt et 82
Ermittlung der Anschaffungs- oder Herstellungskosten ......................o ot 82
Ermittlung der kumulierten Abschreibungen am Geschéftsjahresende.............. 84
Ermittlung des Buchwertes am Geschaftsjahresende ........... ..., 84
Bewertungsvereinfachungsverfahren im Uberblick . .............cooviiiiiiio. 90
Anwendungsbereich des Beschaffungs- bzw. Absatzmarkts. ................... ..., 94
Vorgehensweise fiir die verlustfreie Bewertung. ... 94
Kategorisierung von Forderungen. . ... ...t 97

Bestandteile des Eigenkapitals ........ ..o 106



16 | Tabellenverzeichnis
Tab.36: Differenzierung zwischen AuBen- und Innenfinanzierung.................... ... .. 107
Tab.37: Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital .................coooiiiioat. 108
Tab.38: Ermittlungdes Bilanzgewinns ...... ...t 114
Tab.39: Ermittlung des ausschiittungsfahigen Gewinns. .......... . .o i 116
Tab.40: Ermittlung des Unterschiedsbetrags aus der Vermogensverrechnung. .............. 124
Tab.41: Zusammenfassung Riickstellungen ... ... ..o 129
Tab.42:  Rickstellungsspiegel . ... ..o e 130
Tab. 43: Beispiel fir Verbindlichkeitenspiegel. ...t 137
Tab.44: Gesamtkostenverfahren und Umsatzkostenverfahren im Vergleich................. 145
Tab. 45: Gesamtkostenverfahren (nach dem Bruttoprinzip)...........cccoveviiiiio... 146
Tab.46: Ermittlung des Rohergebnisses nach dem Gesamtkostenverfahren................. 147
Tab.47:  Ermittlung des Rohergebnisses nach dem Umsatzkostenverfahren................. 147
Tab.48: Gliederung der GuV nach dem Gesamtkostenverfahren fiir Kleinstkapitalgesell-

SChaften. . 147
Tab.49:  Auswirkungen der Neudefinition der Umsatzerlése ..., 148
Tab.50:  Ermittlung des Materialverbrauchs. ... ... ... 150
Tab.51: Ermittlung des Betriebsergebnisses nach dem Gesamtkostenverfahren............. 152
Tab.52:  GewinnverwendungsreChNUNE ... ...ttt 156
Tab.53: Umsatzkostenverfahren ... ... ..o i 157
Tab.54:  VertriebskoSten .. ... ..ot 159
Tab.55:  Ermittlung des Betriebsergebnisses nach dem Umsatzkostenverfahren............. 160
Tab.56: Ermittlung des Jahresergebnisses ..........ouiuiiiii it 160
Tab.57:  Funktionendes Anhangs. ... ... ..ot e 161
Tab.58: Sonstige handelsrechtliche Pflichtangaben, verkiirzte Darstellung ................. 166
Tab.59: Verbindlichkeitenspiegel. .. ... ... e 166
Tab. 60: Elemente des Lageberichts nach§289und §289aHGB ..............ccoovvvnn... 170
Tab.61: Inhalte der nichtfinanziellen Erklarung . ... 178
Tab.62:  Kriterien des Deutschen Nachhaltigkeitskodex (DNK) .........c.coviniiiiiiiinn 180
Tab.63:  Perspektiven der doppelten Wesentlichkeit........... ... i i, 185
Tab.64: Ubersicht iiber den Aufbau der European Sustainability Reporting Standards (ESRS). 187
Tab.65: CSRD UNd ESRSImM Uberblick . .....uueti ettt 194
Tab. 66: Berichtsanforderungen im Basismodul des VSME-Standards. ...................... 195
Tab.67:  Berichtsangaben nach VSME B2 . ......c.iiiitiuiii e 196
Tab.68: Berichtsangaben im Zusatzmodul des VSME-Standards ..............c.cooiiinn. 197
Tab.69:  Ubersicht iiber die Erklarung der Sorgfaltspflicht.................cooviiiin.... 202
Tab.70:  Ermittlungdes Cashflows .........ouiuiniii e 207
Tab.71:  Ermittlung des Cashflows nach der Praktikerformel............... ...l 207
Tab.72:  Bestdndedifferenzenbilanzder ABCGmbH. ... ..., 208
Tab.73:  Grundschema der Bewegungsbilanz .......... ... 209
Tab.74: Bewegungsbilanzder ABCGMbH ... ... it 210
Tab.75:  Darstellungder Cashflows . .........ooiiiiiiii e 212



Tabellenverzeichnis | 17

Tab.

Tab.

Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.

76:

7

78:
79:
80:
81:
82:
83:
84:
85:
86:
87:
88:
89:
90:
91:
92:
93:
94:
95:
96:
97:
98:
99:

100:
101:
102:
103:
104:
105:
106:
107:
108:
109:
110:
111:
112:
113:
114:
115:

Berechnung des Cashflows aus der laufenden Geschaftstatigkeit bei Anwendung der

direkten Methode nach DRS21.39. .. ..ottt e 213
Die Berechnung des Cashflows aus der laufenden Geschéftstatigkeit bei Anwendung

derindirekten Methode nachDRS21.40 .. ....o.vuiiein it 214
Die Berechnung des Cashflows aus der Investitionstatigkeit nach DRS21.46 ........ 215
Die Berechnung des Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit nach DRS 21.50 ...... 216
Mindestgliederungsschema der Kapitalflussrechnung nach der indirekten Methode . 218
Konzerneigenkapitalspiegel - Posten vertikal ..., 219
Konzerneigenkapitalspiegelin Anlehnungan DRS 7.t 219
Instrumente der Bilanzpolitik. . ... 230
Bilanzierungswahlrechte. ... ... .o 231
Ermessensspielrdume bei der Bilanzierung ........ ..o 232
Werterhohende und werterhaltende Reparaturen .......... ...t 232
Bewertungswahlrechte . ... ..o 234
Ermessensspielrdume beider Bewertung. ..o 235
Ermittlung der Anschaffungskosten ....... ..o i 256
Ermittlung der Herstellungskosten.......... ..o 259
Unterscheidung zwischen Erhaltungsaufwand und Herstellungskosten............. 261
Ubersicht der steuerrechtlichen Abschreibungsméglichkeiten bei GWG. ... ......... 266
Bilanzierung von Finanzierungsleasing bei Teilamortisationsvertragen............. 275
Bilanzierung von Finanzierungsleasing bei Vollamortisationsvertragen............. 275
Ermittlung der Herstellungskostennach HGB .......... .. ..ot 280
Ermittlung des beizulegenden Werts im Rahmen der verlustfreien Bewertung. .. .... 282
Gangigkeitsabschlage bei CyBIoAG, 2011, ... .vueirtirt e eiaeenens 292
Latente Steuern im Uberblick. . . ....ovuv et 298
Bilanzpolitische Strategien bei Pensionsriickstellungen....................ooo.. 310
Bilanzpolitische Transaktionsentscheidungen. ............oooiiiiiiii it 326
Interessenten der Jahresabschlussanalyse ........... ..., 334
Bilanzen der DEUTZAG .. ..ottt et 344
Gewinn-und-Verlust-Rechnungen der DEUTZAG. . .....vvviiniiiiiniieiiaanen 345
Zusatzinformationen aus den Anhangen der DEUTZAG .........ccvvvvnivinnnnnn.. 348
Anlagenspiegel der DEUTZAG . ..ottt ettt 349
Verbindlichkeitenspiegel der DEUTZAG .....ouirinininii i 351
Fir die Bilanzanalyse aufbereitete Bilanz . ...t 354
Strukturbilanznach HGB. .. ... i e 361
Hauptgliederungspositionen einer Strukturbilanz Aktiva.......................... 362
Strukturbilanz der DEUTZ AG - AKLIVA . ...ovvuininii i 363
Strukturbilanz der DEUTZ AG = PasSiVa ... .. vuvutnintit i iciieeeieaenn 365
GuV-Gliederungsschema nach Gesamt- und Umsatzkostenverfahren............... 371
Berechnung ordentliches Betriebsergebnis nach Umsatzkostenverfhren............ 373
Berechnung ordentliches Betriebsergebnis nach Gesamtkostenverfahren .......... 374

Ordentliches Betriebsergebnis der DEUTZAG . .....ovviiiiiiiiiiiiiieiieianen 376



18 | Tabellenverzeichnis
Tab. 116: Schema zur Ermittlung des Finanzergebnisses ..........coviiiiiiiiiiinenn.. 378
Tab. 117: Finanzergebnisder DEUTZAG . ...ttt e 379
Tab. 118: Schema zur Ermittlung des auRBergewdhnlichen Ergebnisses ...................... 380
Tab. 119: AuBergewdhnliches Ergebnis der DEUTZAG. . ..o vueiivt ittt 381
Tab. 120: Ermittlung des Jahresiiberschusses/-fehlbetrags............cocoiiiiiiiiiiia 381
Tab. 121: Jahresiiberschuss/-fehlbetrag der DEUTZAG. .. ..vuviveitiin i iiaaeeens 382
Tab. 122: Kurzfristige Forderungen der DEUTZAG . ...ouvvntinii it 383
Tab. 123: Berechnung des verzinslichen Fremdkapitals (Finanzschulden) und der Netto-
Finanzschulden . ... 383
Tab. 124: Finanzschulden der DEUTZ AG. .. ...ttt e e 384
Tab. 125: Unverzinsliches Fremdkapitalder DEUTZAG . ....oouiiiniiiii it 385
Tab. 126: Kurzfristiges unverzinsliches Fremdkapital der DEUTZAG .........vvvninineenannn. 385
Tab. 127:  Effektivverschuldung der DEUTZ AG. . ...ouviniit i 386
Tab. 128: Berechnung Capital Employed von der Passivseite der Bilanz...................... 386
Tab. 129: Berechnung Capital Employed von der Aktivseite derBilanz....................... 387
Tab. 130: Capital Employed der DEUTZAG ... ..ttt eeeenes 387
Tab. 131: Berechnung Net ASSets ... ...ttt i 388
Tab. 132: NetAssetsder DEUTZAG. ...ttt 388
Tab. 133: Betriebsnotwendiges Vermogen der DEUTZAG. .....vvuviniit it 389
Tab. 134: Berechnung Nettoinvestitionen des Sachanlagevermégens ....................... 389
Tab. 135: Sachanlagenabgdnge zu Restbuchwerten der DEUTZAG ........ovvviniiinnininnn. 390
Tab. 136: Nettoinvestitionen des Sachanlagevermdgens der DEUTZAG. . ......vvvvveenennn. 390
Tab. 137: Strukturanalyse des Eigenkapitals der DEUTZAG ........covviiiiiiiinnnnnn.. 396
Tab. 138: Kennzahlen des Fremdkapitals ...........oiiiuiiii e 402
Tab. 139: Kennzahlen der Vermogensintensitat der DEUTZAG .....ovvevievinnennnnn.. 407
Tab. 140: Kennzahlen zur Analyse der Vorrate und Forderungen der DEUTZAG ............... 410
Tab. 141: Kennzahlen zur Investitions- und Abschreibungspolitik der DEUTZAG.............. 414
Tab. 142: Kennzahlen zu den Deckungsgraden der DEUTZAG. . ....ovvutniniininininnanann. 418
Tab. 143: NetWorking Capital . ... ..ouinii i e e 422
Tab.144: NetCashFund ....... ..o e 423
Tab. 145: Nettofinanzverbindlichkeiten......... ... .. oo i i 424
Tab. 146: Kennzahlen zur bestandsorientierten Liquiditatsanalyse.......................... 424
Tab. 147: Einfluss des Kundenziels (DSO) auf das Net Working Capital ....................... 427
Tab. 148: Kennzahlen zum Working Capital Management ... 428
Tab. 149: Direkte Ermittlung des Cashflows...... ... ..o 430
Tab. 150: Indirekte Ermittlung des Cashflows ... ... ..o 431
Tab. 151: Ermittlung des operativen Cashflows. ........ ..., 431
Tab. 152: Ermittlung des Free Cashflows. ..ot 433
Tab. 153: Vereinfachtes Free Cashflow-Konzept ..., 433
Tab. 154: Ermittlung des operativen Cashflows der DEUTZAG .........cvvviirinininnanennn. 436
Tab. 155: Ermittlung des Free Cashflows der DEUTZAG ......vuiieiriininii it 436
Tab. 156: Cashflow Kennzahlen der DEUTZAG .....c.inininiriiiii e 437



Tabellenverzeichnis | 19

Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.

157:
158:
159:
160:
161:
162:
163:
164:
165:
166:
167:
168:
169:
170:
171:
172:
173:
174:
175:
176:
177:
178:
179:
180:
181:
182:
183:
184:
185:
186:
187:
188:
189:
190:
191:
192:
193:
194:
195:
196:
197:
198:

Kennzahlen zur Gewinnanalyse der DEUTZAG .....o.vvntiniiiiiiiiiainens 444
BereChnUNE des EBT . ..ottt e e 445
Berechnung der dreiVarianten desEBIT ... ....ouitiiii it 446
Berechnung des EBITA . .. ittt e e 447
Berechnung des EBITDA . ...ttt 448
Pro-forma-Kennzahlen. ...... ... ..o i 448
Pro-forma-Kennzahlen der DEUTZAG . ....o.vniiiiniiiii i 449
Verzinsliches Fremdkapital. ..o e 456
Rentabilitdtskennzahlen der DEUTZAG . . ....ovtieiiii e 460
Ermittlung der Geldverbindlichkeiten ........ ... ..o i 464
Ermittlung der Geldverbindlichkeiten der DEUTZAG.........oviiininiiinnenn, 465
Kennzahlen zur Aufwandsstruktur der DEUTZAG .. ....coiriiiiniiiiiii e 468
Passivisches Ermittlungsschema des Capital Employed .................oiiiint. 470
Ermittlung der Finanzschulden ... s 470
Ermittlung des ROCE der DEUTZAG . ..o vvutiit e 470
Ermittlung der durchschnittlichen Net Assets . ...t 471
RONAAEr DEUTZ AG . ..ottt ettt e e e et e e e e et et e 471
Berechnung des NOPAT . . ..ottt e e 472
NOPAT der DEUTZAG . . .o ettt ettt et e et e e 472
Berechnung des durchschnittlich investierten Kapitals..................oooiii 473
ROIC AEr DEUTZ AG. . ottt ettt et ettt et e et ettt 473
Angenommener WACC fiir die Jahre 01 bis 03 der DEUTZAG .........ooviviiinennn 475
Aktivische Berechnung der Bruttoinvestitionsbasis .................... ... ot 476
Passivische Berechnung der Bruttoinvestitionsbasis....................... ... 477
Bruttoinvestitionsbasis der DEUTZAG . .......oviiiniiiiii i 478
CFROIAEr DEUTZ AG. . ottt ettt e e e e et e e s 478
Net Operating Assets (NOA) . ...ttt e 479
Net Operating Assets (NOA) der DEUTZAG . ..cvuininiii i 479
EVAAEr DEUTZ AG . ettt ettt et e e e e e e e e et e e 481
Kennzahlen des Quicktests. ... ... 482
Beurteilungsskala fiir den Quicktest. ... 482
Berechnung der Effektivverschuldung............oo i 483
Ermittlung des Cashflows nach der Praktikerformel............ ...t 483
Ermittlung des Cashflows flir den Quicktest der DEUTZAG. .......ovvvivininennnn.. 484
Quicktest der DEUTZ AG der Geschéftsjahre 01 bis03 ..........cooviiiieiiin.... 485
Quicktest - Bewertung der Geschéftsjahre 03 bis 01 der DEUTZAG ................. 486
MaRnahmen bei schlechtem Quicktest-Ergebnis.............ccoviiiiiiiiiie... 487
Ermittlung korrigiertes Eigenkapital. . ........oovii i 488
Korrigiertes Eigenkapital der DEUTZAG. ... c.vniitin i 488
Ermittlung korrigiertes Gesamtkapital..... ... 489
Korrigiertes Gesamtkapital der DEUTZ AG. ... ..o vuviniie e 489
Cashflow des Saarbriicker Modells. ..o 489



20 | Tabellenverzeichnis

Tab. 199:
Tab. 200:
Tab. 201:

Tab. 202:
Tab. 203:
Tab. 204:
Tab. 205:
Tab. 206:
Tab. 207:
Tab. 208:
Tab. 209:

Ermittlung des Cashflows flir das Saarbriicker Modell der DEUTZAG ............... 489
Ermittlung des korrigierten Jahresergebnisses ..., 489
Ermittlung des korrigierten Jahresergebnisses fiir das Saarbriicker Modell der

DEUTZ AG ..ot e e 490
Umsatzerl6se fiir das Saarbriicker Modellder DEUTZAG ......ooviiveinininennnn.. 490
Punktzahlen im SaarbriickerModell............. ..o 492
Ertragsstarkeklassen im Saarbriicker Modell ..., 492
Kennzahlen des Saarbriicker Modells der DEUTZAG ........oviiniiiiniininnn.. 493
Auswertung des Saarbriicker Modells fiir die DEUTZAG .......oovvininiiinninenn 494
Dauer bis zur Verodffentlichung des Jahres- oder Konzernabschlusses. .............. 502
Dauer bis zur Erteilung des Bestatigungsvermerks. ... 503
AusschnittauseinerBilanz............o i 513



21

Vorwort zur 16. liiberarbeiteten Auflage

Liebe Leserinnen und Leser,

auch in der 16. Auflage wurde das bewahrte didaktische Konzept des Buchs beibe-
halten. Es gliedert sich in die drei Teile »Grundlagen der Bilanzierungg, »Bilanzpolitik«
und »Jahresabschlussanalyse«. Diese Struktur ermoglicht einen systematischen Zu-
gang zum Thema und ist sowohl fiir Einsteigerinnen und Einsteiger als auch fiir fort-
geschrittene Leserinnen und Leser geeignet.

Fir die vorliegende Neuauflage wurde das Buch umfassend liberarbeitet. Sdmtliche
Kapitel wurden an den aktuellen Rechtsstand angepasst, sprachlich prazisiert und
inhaltlich erweitert. Insbesondere wurden die Erlduterungen zu den verschiedenen
Bewertungsmethoden sowie zu den bilanzpolitischen Gestaltungsspielrdumen und
Ermessensentscheidungen vertieft. Darliber hinaus wurden erganzende und weiter-
fiihrende Beispiele aufgenommen, um die Zusammenhange noch anschaulicher und
praxisnaher darzustellen.

Das Kapitel zur Nachhaltigkeitsberichterstattung wurde vollstandig lberarbeitet.
Ebenso wurden die Ausfiihrungen zu den Grenzen der Jahresabschlussanalyse aktua-
lisiert und erweitert. Neu hinzugekommen ist das Kapitel »Qualitative Schnellanalyse
eines Jahresabschlusses«. Es ermdglicht, sich in kurzer Zeit einen strukturierten Uber-
blick Gber die finanzwirtschaftliche Lage eines Unternehmens zu verschaffen und erste
zentrale Aussagen zur wirtschaftlichen Situation eines Unternehmens abzuleiten.

Dieses Buch soll Ihnen helfen, Bilanzen nicht nur zu lesen, sondern zu verstehen, kri-
tisch zu hinterfragen und gezielt zu interpretieren. Jahresabschliisse liefern wertvolle
Informationen - jedoch nur, wenn die zugrunde liegenden Bewertungsentscheidun-
gen erkannt und die Aussagekraft der Zahlen richtig eingeordnet wird. Ziel dieses
Buchesist es daher, Ihnen die notwendigen Werkzeuge an die Hand zu geben, um Jah-
resabschliisse fundiert zu beurteilen und betriebswirtschaftlich einzuordnen.

Mein besonderer Dank gilt Frau Kathrin Salpietro vom Haufe Verlag sowie dem Lektor
Herrn Helmut Haunreiter fiir die duBerst angenehme und professionelle Zusammen-
arbeit bei der Erstellung dieser Neuauflage.

Bedanken mochte ich mich zudem erneut bei meinen Leserinnen und Lesern, deren
Hinweise und Anregungen ich stets gerne aufgreife. Uber Ihr Feedback freue ich mich
sehr. Sie erreichen mich unter der E-Mail-Adresse joerg.woeltje@t-online.de. Dafiir
danke ich Ihnen bereits im Voraus herzlich.

Malsch, im Februar 2026 Jorg Woltje
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Vorwort zur 15. iiberarbeiteten Auflage

Liebe Leserinnen und Leser,

das bewdhrte methodische und didaktische Konzept der Vorauflagen wurde beibe-
halten. Die 15. Auflage wurde aktualisiert und es gab zahlreiche Erganzungen. Kiinftig
ist die Nachhaltigkeitsberichterstattung im Lagebericht darzustellen. Daher wurde
das Kapitel 4 »Anhang und Lagebericht« um den neuen Abschnitt 4.3 die »Nachhaltig-
keitsberichtserstattung - CSRD-Berichtspflicht« erweitert.

Dieses Buch bietet hnen die Méglichkeit, tiefere Einblicke in die Bilanzen von Unter-
nehmen zu erhalten und diese besser beurteilen und analysieren zu kénnen. Ich
mochte Sie dazu anregen, die Zahlen eines Jahresabschlusses zu hinterfragen, sie zu
interpretieren und nicht nur blind zu akzeptieren.

Frau Kathrin Salpietro vom Haufe Verlag und Herrn Helmut Haunreiter mochte ich fiir
die dullerst angenehme Zusammenarbeit danken.

Bedanken mochte ich mich erneut bei meinen Leserinnen und Lesern, deren Hinweise
und Anregungen ich sehr gerne berticksichtige. Ich freue mich tiber Ihr Feedback zum
Buch, das Sie mir unter der E-Mail-Adresse: »joerg.woeltje@t-online.de« geben kén-
nen. Dafiir bedanke ich mich ganz herzlich im Voraus.

Malsch, im August 2023 Jorg Woltje
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Vorwort zur 14. iiberarbeiteten Auflage

Liebe Leserinnen und Leser,

bei der Neuauflage wurde das bewdhrte Konzept beibehalten. Es wurden aufgrund
von Neuerungen im Handels- und Steuerrecht einige Erganzungen und Uberarbeitun-
gen im Buch vorgenommen. Beispielsweise wurde die im Zuge des zweiten Corona-
Steuerhilfegesetzes wiedereingefiihrte geometrisch-degressive Abschreibung mit
Beispielen ausfiihrlich erlautert. Zusatzlich erfolgten Anpassungen und Ergdanzungen
bei einigen Kennzahlen, auRerdem wurden Aktualisierungen im Kapitel Lagebericht
vorgenommen.

Frau Kathrin Salpietro vom Haufe Verlag und Herrn Helmut Haunreiter méchte ich fiir
die regelmalige grofRartige Zusammenarbeit danken.

Bedanken mdochte ich mich auch wieder bei meinen Leserinnen und Lesern, deren Hin-
weise ich immer sehr gerne berlicksichtige. Daher freue ich mich tiber Ihr Feedback zu
diesem Buch, das Sie mir gerne unter der E-Mail-Adresse: »joerg.woeltje@t-online.de«
geben konnen, und bedanke mich ganz herzlich im Voraus.

Malsch, im November 2020 Jorg Woltje
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Vorwort zur 13. iiberarbeiteten Auflage

Liebe Leserinnen und Leser,

mit der 13. Auflage von »Bilanzen lesen, verstehen und gestalten« wurde das Buch
komplett iiberarbeitet und ergénzt, obwohl seit der letzten Neuauflage 2016 erst zwei
Jahre vergangen sind.

Die Bilanzierung unterliegt einem kontinuierlichen Wandlungs- und Entwicklungs-
prozess, der vor allem auf die fortschreitende Internationalisierung, aber auch
Digitalisierung zurilickzufiihren ist. Aufgrund des seit 2016 anzuwendenden Bilanz-
richtlinie-Umsetzungsgesetzes (BilRUG) wurde der Teil C »Jahresabschlussanalyse«
auf Basis der Jahresabschliisse 2015, 2016 und 2017 der DEUTZ AG komplett tiber-
arbeitet.

Bilanzen sind eine sehr interessante und spannende Materie, wenn man sie versteht.
Wer sie lesen und interpretieren kann, der kann ein Unternehmen analysieren. Denn
der Jahresabschluss stellt flir externe Adressaten das Herzstlick der Finanzkommuni-
kation mit zahlreichen Informationen bzgl. der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
eines Unternehmens dar.

Besonders bedanken mochte ich mich bei Frau Kathrin Menzel-Salpietro vom Haufe
Verlag und wieder bei meinem Lektor Herrn Helmut Haunreiter fiir die hervorragende
Zusammenarbeit und exzellente Unterstilitzung.

Bedanken mochte ich mich wieder bei meinen Leserinnen und Lesern fiir Hinweise,
die ich sehr gerne aufgenommen habe und iiber die ich mich immer wieder freue.
Ihre Vorschldage dirfen Sie mir gerne unter folgender E-Mail-Adresse mitteilen:
»joerg.woeltje@t-online.de«. Herzlichen Dank im Voraus.

Malsch, im August 2018 Jorg Wéltje
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Einfiihrung

Die Bilanzierung nach dem Handelsgesetzbuch (HGB) unterliegt aufgrund regelma-
Riger gesetzlicher Anderungen einem stetigen Wandel. Ein aktuelles Beispiel ist die
Anhebung der monetdren Schwellenwerte fiir die Einstufung von Unternehmen als
Kleinst-, Klein-, Mittel- oder GroRunternehmen gemaR §§ 267 ff. HGB, insbesondere
§ 267a HGB. Die Schwellenwerte (unter anderem Bilanzsumme und Umsatzerldse)
wurden um rund 25 Prozent erhoht. Dies hat erhebliche Auswirkungen auf Erleichte-
rungen bei der Rechnungslegung, Offenlegung und Priifungspflichten.

Das Wachstumschancengesetz brachte dariiber hinaus zahlreiche Anderungen, vor al-
lem im Steuerrecht, mit mittelbaren Auswirkungen auf die Rechnungslegung sowie auf
Prozesse und Verfahren. Hierzu zéhlen unter anderem Vereinfachungen sowie das Schaf-
fen rechtlicher Grundlagen im Zusammenhang mit der Einfiihrung der verpflichtenden
elektronischen Rechnung (E-Rechnung) im unternehmerischen Geschaftsverkehr.

Nachhaltigkeitsberichterstattung (CSRD)

Ein wesentlicher aktueller Reformbereich betrifft die Nachhaltigkeitsberichterstat-
tung. Durch die Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD, Richtlinie (EU)
2022/2464) der EU und deren nationale Umsetzung sollen die bestehenden nichtfi-
nanziellen Berichtspflichten im Handelsgesetzbuch (HGB) deutlich ausgeweitet wer-
den. Was die Umsetzung betrifft, befindet sich Deutschland weiterhin in der Phase des
Gesetzgebungsverfahrens. Referenten- und Regierungsentwiirfe liegen vor, wobei
der Zeitplan und die Anwendungszeitpunkte mehrfach angepasst wurden.

Nach derzeitigem Stand sollen grofle Unternehmen stufenweise ab dem Geschéfts-

jahr 2025 (Berichterstattung ab 2026) verpflichtet werden, standardisierte Nachhal-

tigkeitsberichte nach EU-Vorgaben (ESRS) zu erstellen. Die neuen Pflichten umfassen

insbesondere:

« eine erweiterte nichtfinanzielle Berichterstattung,

o dieErstellung eines Nachhaltigkeitsberichts nach EU-Standards sowie

o sowie Priifungs- und Offenlegungspflichten, insbesondere fiir kapitalmarktorien-
tierte Unternehmen.

Die konkreten Anwendungszeitpunkte der CSRD hangen von der nationalen Umsetzung
sowie von unternehmensspezifischen Kriterien wie Rechtsform, Kapitalmarktorientie-
rung, Groflenklasse und Konzernzugehorigkeit ab. Daher ist eine Einzelfallpriifung
erforderlich.
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Zu den Praxisfolgen zdhlen insbesondere der Aufbau geeigneter Sustainability-
Reporting-Systeme, eine belastbare Daten-Governance, IT-Schnittstellen sowie die
Vorbereitung auf externe Priifungen (Limited bzw. Reasonable Assurance). Unter-
nehmen sollten daher friihzeitig organisatorische, prozessuale und Compliance-
bezogene Anpassungen vornehmen.

Bestandteile des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss eines jeden Unternehmens umfasst mindestens die Bilanz und
die Gewinn- und Verlustrechnung (GuV). Die Bilanz informiert liber die Vermogensla-
ge und stellt das Reinvermdgen (Eigenkapital) zu einem bestimmten Stichtag dar. Die
GuV bildet den Erfolg eines Geschéftsjahres ab und informiert liber die Ertragslage des
Unternehmens.

Bei mittelgroflen und groRen Kapitalgesellschaften gehdrt zum handelsrechtlichen
Jahresabschluss zusatzlich der Anhang; der Lagebericht erganzt den Jahresab-
schluss. Kapitalmarktorientierte Kapitalgesellschaften sind dariiber hinaus verpflich-
tet, eine Kapitalflussrechnung und einen Eigenkapitalspiegel aufzustellen.

Mit dem Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG) wurde das deutsche Handels-
recht grundlegend reformiert und an die internationalen Rechnungslegungsvor-
schriften nach IFRS angelehnt. Die durch das BilMoG hervorgerufenen Erneuerungen
veranderten die deutsche Bilanzierungslandschaft erheblich. Diese Veranderungen
beziehen sich sowohl auf den Einzel- als auch auf den Konzernabschluss. Mit dem Bil-
MoG wurden die Aussagekraft, die Vergleichbarkeit und die Transparenz des handels-
rechtlichen Jahresabschlusses verbessert. Ein zentrales Element war die Abschaffung
der umgekehrten MalRgeblichkeit: Seitdem diirfen steuerrechtliche Sondervorschrif-
ten nicht mehr unmittelbar auf die handelsrechtliche Bilanzierung und Bewertung
durchschlagen.

Das vorliegende Buch besteht aus drei Teilen, deren Kapitel fortlaufend nummeriert

sind und inhaltlich aufeinander aufbauen:

e In Teil A werden die grundlegenden Vorschriften fiir den Jahresabschluss der
Kapitalgesellschaften und die Rechnungslegungselemente erldutert. Zum han-
delsrechtlichen Jahresabschluss gehdren bei mittelgrolRen und groRen Kapitalge-
sellschaften die Bilanz, die Gewinn-und-Verlust-Rechnung (GuV) und der Anhang.
Der Lagebericht ergdnzt den Jahresabschluss. Kapitalmarktorientierte Kapitalge-
sellschaften miissen zusétzlich eine Kapitalflussrechnung und einen Eigenkapital-
spiegel aufstellen. Der Fokus wird in diesem Buch auf die Bilanz gelegt.
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In Teil B werden im Rahmen der gesetzlichen Spielrdume verschiedene Gestal-
tungsmoglichkeiten und Varianten der Bilanzpolitik sowie deren Auswirkungen
beschrieben. Dabei werden Wahlrechte, Ermessensspielrdume und Gestaltungs-
moglichkeiten zur legalen und zielgerichteten Beeinflussung von Ergebnis und
Bilanzstruktur dargestellt.

InTeil Cwird anhand eines Fallbeispiels,dem die Werte eines realen Unternehmens
zugrunde liegen, Schritt fiir Schritt eine Jahresabschlussanalyse durchgefiihrt.
Sie erfahren, wie Sie eine Strukturbilanz sowie eine Struktur-Gewinn-und-Verlust-
Rechnung erstellen kdnnen und werden mit verschiedenen Kennzahlen zur finanz-
und erfolgswirtschaftlichen Jahresabschlussanalyse vertraut gemacht.






Teil A: Grundlagen der Bilanzierung
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1 Einfiihrungin die Grundlagen
des Jahresabschlusses

GemalR § 238 Abs. 1 HGB ist jeder Kaufmann dazu verpflichtet, Biicher zu fiihren und
darin seine Handelsgeschafte und die Lage seines Vermdgens nach den Grundsétzen
ordnungsmaRiger Buchfiihrung zu dokumentieren. Als Kaufleute im Sinne dieser Vor-
schrift gelten auch alle Handelsgesellschaften,' unabhangig davon, ob es sich um Ka-
pitalgesellschaften oder Personengesellschaften handelt.

Die Buchfiihrungspflicht und alle weiteren Vorschriften der §§ 238 ff. HGB gelten daher
u.a. fir folgende Gesellschaften:

o die offene Handelsgesellschaft (OHG),

o die Kommanditgesellschaft (KG),

o die Aktiengesellschaft (AG),

o die Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA),

o die Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH).

Eine wesentliche Voraussetzung fiir die OrdnungsmaRigkeit der Buchfiihrung ist die
Durchfiihrung einer kdrperlichen und buchmafigen Bestandsaufnahme aller Vermo-
gensgegenstdnde und Schulden eines Unternehmens nach Art, Menge und Wert zu
einem bestimmten Zeitpunkt (Inventur). Das Ergebnis ist die Erstellung eines entspre-
chenden Bestandsverzeichnisses (Inventar). Die Pflicht zur Aufstellung des Inventars
ergibt sich aus § 240 HGB.

Die Inventur und das sich daraus ergebende Inventar miissen bei Eréffnung oder Uber-
nahme eines Unternehmens, am Ende eines jeden Geschéftsjahres” und bei der Ver-
duflerung oder Auflosung des Unternehmens durchgefiihrt bzw. aufgestellt werden.
Das Handelsrecht stellt daher grundsétzlich auf die Stichtagsinventur ab, ldsst aber
unter den Voraussetzungen des § 241 HGB Verfahren zur Inventurvereinfachung zu,
mit denen die Inventur organisatorisch vereinfacht und damit wirtschaftlicher gestal-
tet werden kann, sofern die ordnungsgemaRe Erfassung und Bewertung des Vermo-
gens gewahrleistet bleibt. Hierzu zéhlen die zeitlich verlegte Inventur, die permanente
Inventur und die Stichprobeninventur.

1 Handelsgesellschaften werden als »Formkaufleute« bezeichnet, weil sie kraft Gesetzes aufgrund ihrer
Rechtsform Kaufleute sind (vgl. z.B. § 6 Abs. 1 HGB in Verbindung mit § 3 Abs. 1 Aktiengesetz oder § 13
Abs. 3 GmbH-Gesetz).

2 Die Dauer eines Geschéftsjahres darf 12 Monate nicht tiberschreiten (§ 240 Abs. 2 Satz 2 HGB); ein
Geschéftsjahr ist nicht an das Kalenderjahr gebunden.
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Neben der Buchfiihrungspflicht und der Pflicht zur Aufstellung des Inventars be-
stimmt das HGB folgerichtig, dass ein Jahresabschluss erstellt werden muss. GemaR
§ 242 Abs. 3 HGB bilden die Bilanz und die Gewinn-und-Verlust-Rechnung zusammen
den Jahresabschluss.

Die Bilanz wird auf Grundlage des Inventars und aus den Aufzeichnungen der Buchfiih-
rung erstellt. Inihr werden das Vermégen und die Schulden eines Unternehmens gegen-
libergestellt; das Eigenkapital ergibt sich als Differenz zwischen beiden GréRen. Eine
Bilanz ist bei der Eréffnung oder Ubernahme eines Unternehmens (Eréffnungsbilanz),
zum Schluss eines jeden Geschaftsjahres (Schlussbilanz) sowie bei der VerduRBerung
oder Auflésung des Unternehmens aufzustellen. Die Gewinn-und-Verlust-Rechnung
beinhaltet sdmtliche Ertrdge und Aufwendungen® des jeweiligen Geschéftsjahres und
wird zum Schluss eines jeden Geschéftsjahres aufgestellt.

Unter bestimmten Voraussetzungen raumt das HGB Einzelkaufleuten eine Befreiung
von der Pflicht zur Buchfiihrung, zur Aufstellung eines Inventars und eines Jahresab-
schlusses ein. Nach § 241a Satz 1 HGB i.V.m. § 242 Abs. 4 HGB sind Einzelkaufleute
nicht mehr zur Buchfiihrung, zur Aufstellung des Inventars und des Jahresabschlusses
verpflichtet, wenn sie die an den Abschlussstichtagen von zwei aufeinanderfolgenden
Geschéftsjahren nicht mehr als:

o jeweils 800.000 € Umsatzerlose und

o jeweils 80.000 € Jahresiiberschuss

ausweisen, die §§ 238 bis 241 HGB nicht anzuwenden und sind somit von der Pflicht
zur Aufstellung eines Jahresabschlusses befreit.

Bei der Neugriindung eines Unternehmens tritt die Befreiungsmoglichkeit schon ein,
wenn die genannten Wertgrenzen am Ende des ersten Geschaftsjahres nicht tber-
schritten werden.

Die fir die Aufstellung, Priifung und Offenlegung geltenden Anforderungen sind bei
Kapitalgesellschaften und den gem. § 264a HGB haftungsbeschrankten Personenhan-
delsgesellschaften von der Kategorisierung als

¢ kleinste,

o kleine,

* mittelgrolRe und

o grolRe Kapitalgesellschaft

abhéngig (siehe die Tabellen 3 und 4). Die Schwellenwerte fiir die GroRReneinteilung
des Jahresabschlusses sind in § 267 und § 267a HGB geregelt und in der folgenden
Tabelle dargestellt.

3 Fir detaillierte Ausfiihrungen zu den Grundbegriffen des betrieblichen Rechnungswesens wie z.B.
»Ertrag« und »Aufwand« siehe Wohe, G.; Doring, U.; Brosel, G.: Einflihrung in die Allgemeine BWL, 2016,
S. 636 ff.
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Kapitalgesell- Bilanzsumme Umsatzerlose Anzahl der Arbeitnehmer

schaften (Jahresdurchschnitt)
kleinste” bis 450.000 € | bis 900.000 € | bis 10
kleine bis 7,5 Mio. € | iiber 900.000 € | Giber 10
bis 15 Mio. € | bis 50
mittelgroRe lber 7,5 Mio. € | Uiber 15 Mio. € | iiber 50
bis 25 Mio. € | bis 50 Mio. € | bis 250
grofle tber 25 Mio. € | liber 50 Mio. € | liber 250

Kapitalmarktorientierte Kapitalgesellschaften
(unabhéngig von bestimmten Schwellenwerten)

Tab. 1: Definitionen der GréRenklassen nach § 267 HGB und § 267a HGB sowie dem
Kleinstkapitalgesellschaften-Bilanzrechtsanderungsgesetz (MicroBilG)

Die Zugehorigkeit zu einer der vier GrofRenklassen (kleinste, kleine, mittelgrofie oder
grofie Kapitalgesellschaft) bestimmt sich danach, ob die Gesellschaft an zwei aufein-
anderfolgenden Abschlussstichtagen jeweils mindestens zwei der drei dargestellten
Grenzwerte unter- oder liberschreitet.

Bei der Berechnung der Bilanzsumme sind die latenten Steuern, aber nicht ein auf der
Aktivseite ausgewiesener Fehlbetrag (nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag)
einzubeziehen.

BeiderBerechnungderArbeitnehmerzahlwird auf den Jahresdurchschnitt abgestellt.
Als Jahresdurchschnittswert gilt der vierte Teil der Summe aus den Arbeitnehmer-
Zahlen der jeweils am 31.03., 30.06., 30.09. und 31.12. beschaftigten Arbeitnehmern
(§267 Abs. 5 HGB). Es kommt nicht auf die Zahl der durch die Arbeitnehmer geleisteten
Stunden an, sodass Teilzeitbeschaftigte und Heimarbeiter voll anzurechnen sind. Da-
gegen sind Leiharbeitnehmer bei der Bestimmung der Zahl der beschaftigten Arbeit-
nehmer nicht zu berticksichtigen.

Nach & 1 Abs. 1 Publizitdtsgesetz (PublG) sind groRe Unternehmen - unabhédngig von
ihrer Rechtsform - zur Priifung und Veréffentlichung ihres Jahresabschlusses und ge-
gebenenfalls ihres Konzernabschlusses verpflichtet, sofern jeweils mindestens zwei
der folgenden drei Merkmale an drei aufeinanderfolgenden Abschlussstichtagen er-
fullt sind:

4 Investmentgesellschaften i.S.d. Kapitalanlagegesetzbuchs, Unternehmensbeteiligungsgesellschaften
sowie Unternehmen, deren einziger Zweck darin besteht, Beteiligungen zu erwerben, zu verwalten
und zu verwerten, ohne operativ in die Verwaltung dieser Unternehmen einzugreifen, sind bzgl. der
Erleichterungen aus dem Kreis der Kleinstkapitalgesellschaften gemaR § 267a HGB ausgeschlossen.
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Merkmale

Kriterien

GrofRe

Bilanzsumme

groRer 65 Mio. €

Umsatzerlose

groRer 130 Mio. €

Arbeitnehmer (Jahresdurchschnitt)

groRer 5.000

Tab. 2: Merkmale der groBen Unternehmen nach dem Publizitdtsgesetz

Die Aufstellungs-, Priifungs- und Offenlegungspflichten fiir Kapitalgesellschaften und
haftungsbeschrénkte Personenhandelsgesellschaften (i.S.d. § 264a HGB) sind davon
abhéngig, in welche GréRenklassen die Unternehmen eingeordnet werden.

GroRe | Aufstellungs- und Priifungspflichten bei Kapital- Priifungs- | Aufstellungs-
gesellschaften und haftungsbeschrankten Personen- | pflicht frist
handelsgesellschaften

grole |+ Bilanz, volles detailliertes Schema nach § 266 HGB | ja 3 Monate
o GuV, volles detailliertes Schema nach § 275 HGB (WP oder
e Anhangund WP-Ges.)

o Lagebericht

mittel- | Bilanz, volles Schema gemaR § 266 HGB ja 3 Monate

grof3e o GuV, verkiirzt: Posten 1. bis 5. nach dem Gesamt- (vBP,

kostenverfahren bzw. 1. bis 3. und 6. nach dem WP oder
Umsatzkostenverfahren diirfen zum Posten WP-Ges.)
»Rohergebnis« zusammengefasst werden
(§ 276 Satz 1 HGB)

« Anhang, aber keine Aufgliederung der Umsatzerlose
(§ 288 Satz 2 HGB) und

o Lagebericht

kleine « Bilanz, verkiirzt (§ 266 Abs. 1 Satz 3 HGB keine 6 Monate

und kein gesonderter Ausweis eines Disagios
(§274 aNr. 3 HGB)

o GuV, verkiirzt: Posten 1. bis 5. nach dem Gesamt-
kostenverfahren bzw. 1. bis 3. und 6. nach dem
Umsatzkostenverfahren diirfen zum Posten
»Rohergebnis« zusammengefasst werden
(§276 Satz 1 HGB)

« Anhang, aber keine Erlauterungen zu bestimmten
Bilanz- und GuV-Posten (§ 274a u. § 276 HGB)
Befreiung von bestimmten Angaben (§ 288 HGB)

o Befreiung von der Aufstellung eines Lageberichts
(§ 264 Satz 4 HGB)

kleinste |« Bilanz verkirzt (§ 266 Abs. 1 Satz 4 HGB) keine 6 Monate
e GuVverkiirzt

Tab. 3: Aufstellungs- und Priifungspflicht fiir Kapital- und haftungsbeschrankte
Personenhandelsgesellschaften
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Den Umfang der einzureichenden Unterlagen bei der Offenlegung des Jahresabschlus-
ses kdnnen Sie der folgenden Tabelle entnehmen:

GroRBe | Offenlegungspflichten bei Kapitalgesellschaften und haftungs- Offenlegungs-
beschrankten Personenhandelsgesellschaften frist

groBe |« Bilanz, volles Schema nach § 266 HGB 12 Monate
¢ GuV, volles Schema nach § 275 HGB
e Anhang

e Lagebericht

o Vorschlag und Beschluss zur Verwendung des Jahresergebnisses
(falls nicht im Jahresabschluss enthalten), ggf. Ausnahme fiir
GmbH gemal § 325 Abs. 1 Satz 4 HGB

o Bestatigungsvermerk oder Vermerk liber Versagung

o Aufsichtsratsbericht

o Entsprechenserkldrung gemaR § 161 AktG (nur bérsennotierte
AG) - Corporate Governance Kodex

« Nichtfinanzielle bzw. Nachhaltigkeitsberichterstattung, sofern die
gesetzlichen Voraussetzungen nach geltendem EU- und nationalem
Recht erfiillt sind (Ubergang von NFRD zu CSRD beachten)

mittel- |« wie groflRe Gesellschaft, jedoch: 12 Monate

groRe |« Bilanzin verkirzter Form (§ 327 Abs. 1 HGB) und

¢ Anhang ohne bestimmte Angaben (§ 327 Nr. 2 HGB)

» GuV (als ersten Posten nur das Rohergebnis), Anhang und
Lagebericht

kleine |« Bilanzin stark verkiirzter Form nach § 266 Abs. 1 Satz 3 HGB und | 12 Monate

» verkiirzter Anhang ohne Angaben zur GuV

o keine Offenlegungspflicht bei Guv

o keine Pflicht zur Offenlegung des Bestatigungsvermerks oder des
Vermerks liber Versagung

« keine Ergebnisverwendung

nur die Bilanz in verkiirzter Form nach § 266 Abs. 1 Satz 4 HGB
(d.h., lediglich die mit den Buchstaben bezeichneten Posten)

kleinste

Tab. 4: Offenlegungspflicht bei Kapital- und haftungsbeschrankten
Personenhandelsgesellschaften

Achtung: Offenlegung

Alle Kapitalgesellschaften und haftungsbeschrankten Personenhandelsgesellschaften im
Sinne des § 264a HGB sind verpflichtet, ihre offenlegungspflichtigen Unterlagen elektronisch
beim Betreiber des Bundesanzeigers einzureichen.

Die offenzulegenden Unterlagen miissen gemafR § 325 HGB unverziiglich nach Vorlage der
Unterlagen an die Gesellschafter veroffentlicht werden, jedoch spatestens innerhalb von
12 Monaten nach dem Abschlussstichtag. Dabei ist zu beachten, dass kleine Kapitalgesell-
schaften ihre Unterlagen gemaR § 326 HGB nur zu hinterlegen, nicht zu veréffentlichen
haben. Fiir kapitalmarktorientierte Kapitalgesellschaften betrédgt die Offenlegungsfrist ge-
maR § 325 Abs. 4 HGB nur vier Monate nach dem Abschlussstichtag.
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Fiir die Buchfiihrung als solche sowie auch fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses
und des Inventars gelten die Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfiihrung (GoB)®, vgl.
§ 243 Abs. 1 HGB. Hierzu gehdren beispielsweise der Grundsatz der Uberpriifbarkeit
der Buchfiihrung sowie der Grundsatz der Vollstandigkeit, Richtigkeit und Klarheit.
Abbildung 1 zeigt die Bestandteile eines handelsrechtlichen Jahresabschlusses.

Rechtsformen | Einzelkaufleute Kapitalgesellschaften und haftungsbeschrankte
der Unter- | und Personenge- | Personenhandelsgesellschaften
nehmen | sellschaften

kleine | sonstige | kleinste | kleine | mittel- | groRe | kapital-

Einzel- groRe markt-

kauf- orien-
Komponen- leute tierte
ten des Jahres-
abschlusses
Bilanz X X X X X X
GuVv X X X X X X
Anhang X X X X
Offenlegung X X X X X
Lagebericht X X X
Bestatigungs- oder X X X
Versagensvermerk
Kapitalflussrechnung X
Eigenkapitalspiegel X

Abb. 1: Rechnungslegungselemente eines Jahresabschlusses

Die folgenden Kapitel erldutern den Jahresabschluss insbesondere fiir groBe und mit-
telgrofle Kapitalgesellschaften.

5 Die GoB sind anerkannte Regeln fiir die Buchfiihrung und den Jahresabschluss. Der Gesetzgeber hat
diese Regeln nirgends abschlieRend definiert - sie werden insbesondere im Dritten Buch des HGB an
mehreren Stellen umschrieben und ergeben sich auch aus dem Sinn und Zweck des Gesetzes (vgl. z.B.
§§ 238 Abs. 1,239, 243 Abs. 2 und 3, 246 Abs. 1 Satz 1 und 257 HGB).
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2 Der Jahresabschluss im Detail - die Bilanz

Die Bilanz ist eine Gegenliberstellung der Aktiva und der Passiva eines Unternehmens
zu einem bestimmten Zeitpunkt (Bilanzstichtag).

Auf der Aktivseite der Bilanz (Aktiva) werden die Vermdgensgegenstdnde im Anlage-
oder im Umlaufvermdgen und die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ausgewie-
sen. Die Vermdgensgegenstande sind in der Bilanz des wirtschaftlichen Eigentlimers
(246 Abs. 1 Satz 1 HGB) auszuweisen.

Auf der Passivseite der Bilanz (Passiva) werden die Kapitalquellen des Unternehmens
dargestellt. Diese setzen sich aus dem von den Unternehmern bzw. Anteilseignern zur
Verfligung gestellten Eigenkapital sowie dem von Dritten tiberlassenen Fremdkapital,
insbesondere Riickstellungen und Verbindlichkeiten, zusammen. Dariiber hinaus wer-
den passive Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen.

Beide Seiten der Bilanz - die Aktiva und die Passiva - sind ein Ausdruck fiir diesel-
be Wertgesamtheit. Die Aktivseite zeigt die Verwendung der Mittel, wohingegen die
Passivseite die Mittelherkunft anzeigt. AuRerdem werden sowohl auf der Aktivseite
als auch auf der Passivseite Rechnungsabgrenzungsposten (RAP) ausgewiesen, deren
Aufgabe darin besteht, den Erfolg eines Geschaftsjahres von dem Erfolg einer spate-
ren Periode abzugrenzen.

Das folgende Schaubild zeigt den Mindestinhalt der Bilanz gemaR § 247 Abs. 1 HGB:

Aktiva Bilanz Passiva
Anlagevermdogen Eigenkapital
Umlaufvermégen Riickstellungen (Fremdkapital)
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten Verbindlichkeiten (Fremdkapital)
Aktive latente Steuern Passive Rechnungsabgrenzungsposten
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Passive latente Steuern
Vermdogensverrechnung
Vermdgen = Kapital
Wo ist das Kapital angelegt? Woher stammt das Kapital?

Tab. 5: Grundstruktur der Bilanz in Anlehnung an § 247 und § 266 HGB®

6 Die Bilanzpositionen der Aktiva werden nach ihrer Fliissigkeit (d. h. nach dem Grad der Liquiditat) und die
der Passiva nach deren Falligkeit geordnet.



42 | Teil A: Grundlagen der Bilanzierung

Bilanzen kdnnen in verschiedene Bilanzarten eingeteilt werden. Die wichtigste Art
der Bilanz ist die Jahresbilanz, die zusammen mit der Erfolgsrechnung (Gewinn-
und-Verlust-Rechnung) den Jahresabschluss bildet, der je nach Rechtsform und
GroRenklasse durch einen Anhang und einen Lagebericht erganzt werden kann.

Jahresbilanzen lassen sich ferner in Handelsbilanzen und Steuerbilanzen einteilen,
die sich an auflerhalb des Unternehmens stehende Personen richten. Die Adressaten
der Handelsbilanz sind beispielsweise Gesellschafter, Gldubiger oder Kreditgeber. Die
Steuerbilanz ist dagegen ausschlielich fiir die Ermittlung der steuerlichen Bemes-
sungsgrundlagen von Bedeutung und richtet sich an das Finanzamt.

Fur Kapitalgesellschaften (z.B. AG, KGaA, GmbH) sowie fiir haftungsbeschrankte
Personenhandelsgesellschaften (z.B. GmbH & Co. KG, AG & Co. KG, UG (haftungsbe-
schrankt) &Co. KG oder auch OHG mit juristischen Personen als Gesellschaftern) gel-
ten flir den Jahresabschluss ergédnzend die speziellen Vorschriften der §§ 264 ff. HGB.
Fiir diese Unternehmen’ hat der Gesetzgeber in § 266 HGB die auf der folgenden Seite
dargestellte detaillierte Bilanzgliederung vorgegeben.

Die anschlieBende Bilanzgliederung ist in der aufgezeigten Form nur flir mittelgroBe
und groRe Kapitalgesellschaften relevant. Kleine Kapitalgesellschaften haben lediglich
eine »verkiirzte Bilanz« aufzustellen, in die nur diejenigen Bilanzposten aufgenommen
werden, die in den oben dargestellten Abbildungen mit Buchstaben und romischen
Zahlen bezeichnet sind, eine weitere Untergliederung in arabische Zahlen ist nicht er-
forderlich (§ 266 Abs. 1 Satz 3 HGB). GemaR § 266 Abs. 1 Satz 4 HGB konnen Kleinst-
kapitalgesellschaften eine verkiirzte Bilanz aufstellen, die nur die mit Buchstaben
bezeichneten Posten umfasst.

Ein Praxisbeispiel fiir eine Bilanz (DEUTZ AG) finden Sie in Kapitel 16 »Aufbereitung des
Jahresabschlusses«.

7 Die Gliederung der Bilanz ist von der Rechtsform des Unternehmens abhéngig. § 266 HGB bezieht
sich dem Wortlaut nach auf »Kapitalgesellschaften«. Unter den Voraussetzungen des § 264a HGB
sind die §§ 264 ff. HGB jedoch auch auf haftungsbeschrankte Personenhandelsgesellschaften
(haftungsbeschrénkte OHG oder KG) anzuwenden. Vgl. dazu ferner auch die §§ 264b und
264c HGB.
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Aktiva
A. Anlagevermogen:
I. Immaterielle Vermégensgegenstande:
1.  selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte;
2. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten;
3. Geschifts- oder Firmenwert;
4. geleistete Anzahlungen;
Il.  Sachanlagen:
1.  Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlief3lich der Bauten auf
fremden Grundstiicken;
2. technische Anlagen und Maschinen;
3. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung;
4.  geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau;
Ill.  Finanzanlagen:
1. Anteile an verbundenen Unternehmen;
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen;
3. Beteiligungen;
4.  Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht;
5. Wertpapiere des Anlagevermogens;
6. sonstige Ausleihungen.
B. Umlaufvermogen:
I.  Vorréte:
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe;
2. unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen;
3. fertige Erzeugnisse und Waren;
4.  geleistete Anzahlungen;
Il.  Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande:
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen;*
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen;*
3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht*
4. sonstige Vermogensgegenstande;*
* Betragt die Restlaufzeit mehr als ein Jahr, so ist sie bei jedem Posten zu vermerken.
IIl.  Wertpapiere:
1. Anteile an verbundenen Unternehmen;
2. sonstige Wertpapiere;
IV. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks.
C. Rechnungsabgrenzungsposten.
D. Aktive latente Steuern.
E. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung.
F.  Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag (vgl. § 268 Abs. 3 HGB).

Tab. 6: Bilanzgliederung der Aktiva nach § 266 Abs. 2 HGB
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Passiva
A. Eigenkapital:
. Gezeichnetes Kapital;
Il.  Kapitalriicklage;
Il.  Gewinnriicklagen;
1. gesetzliche Riicklage;
2. Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen;
3. satzungsmaRige Riicklage;
4. andere Gewinnriicklagen;
IV. Gewinnvortrag/Verlustvortrag;
V. Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag.
B. Riickstellungen:
1.  Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen;
2. Steuerriickstellungen;
3. sonstige Riickstellungen.
C. Verbindlichkeiten:
1. Anleihen*,
- davon konvertibel;
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten;*
3. erhaltene Anzahlungen aus Bestellungen;*
4. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen;*
5. Verbindlichkeiten aus der Annahme gezogener Wechsel und der Ausstellung eigener
Wechsel;*
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen;*
7. Verbindlichkeiten gegeniliber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht;*
8.  sonstige Verbindlichkeiten;*
- davon aus Steuern,
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit.
* Bei jedem dieser Posten ist der Betrag mit der Restlaufzeit bis zu einem Jahr und der
Betrag mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr zu vermerken.
D. Rechnungsabgrenzungsposten.
E. Passive latente Steuern.

Tab. 7: Bilanzgliederung der Passiva nach § 266 Abs. 3 HGB

Bilanzierungsgrundsatze

Der Jahresabschluss ist gemaf §§ 243, 265 HGB nach den GoB aufzustellen: Er muss
klar und ubersichtlich sein und innerhalb der einem ordnungsmafigen Geschaftsgang
entsprechenden Zeit aufgestellt werden. Die Aufstellung hat bei mittelgroRen und
groflen Kapitalgesellschaften spatestens drei Monate, bei kleinen Kapitalgesellschaf-
ten spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschiftsjahres zu erfolgen.® Das Ziel ist
hierbei, ein »den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Kapitalgesellschaft zu vermitteln«.® Zu den GoB z&hlt u.a.
die Bilanzierung dem Grunde und die Bilanzierung der Héhe nach.

8
9

Vgl. § 264 Abs. 1 Sdtze 3 und 4 HGB.
Vgl. § 264 Abs. 2 HGB.
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Bilanzierung dem Grunde nach

Nach § 246 Abs. 1 Satz 1 HGB hat der Jahresabschluss »samtliche Verm&gensgegen-
stande, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten, Aufwendungen und Ertrége aus-
zuweisen, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist«. Bei der Bilanzierung dem
Grunde nach wird festgestellt, welche Posten in die Bilanz aufgenommen werden diir-
fen bzw. missen. In Abhangigkeit von der betreffenden Seite der Bilanz gibt es:

o Aktivierungs- und Passivierungsgebote,

e Aktivierungs- und Passivierungswahlrechte,

o Aktivierungs- und Passivierungsverbote.

So diirfen laut § 248 Abs. 1 HGB die folgenden Aufwendungen nicht als Aktivposten in

die Bilanz aufgenommen werden (Aktivierungsverbot):

« Aufwendungen fiir die Griindung eines Unternehmens (Nr. 1), z.B. die Kosten fiir
die Handelsregistereintragung, Griindungspriifungskosten, Genehmigungsge-
biihren und Reisekosten der Griinder,

o Aufwendungen fiir die Beschaffung des Eigenkapitals (Nr. 2), z.B. die Emissions-
kosten fiir Aktien, Kosten fiir die Eintragung der Kapitalerh6hung in das Handels-
register,

o Aufwendungen fiir den Abschluss von Versicherungsvertragen (Nr. 3), z. B. die Pro-
visionen flir Finanzmakler und dhnliche Kosten.

Ferner besteht gemdR} § 248 Abs. 2 Satz 2 HGB ein Aktivierungsverbot fiir selbst geschaf-
fene Marken, Drucktitel, Verlagsrechte, Kundenlisten oder vergleichbare immaterielle
Vermogensgegenstande des Anlagevermdégens. Flir wahrend der Forschungsphase ent-
stehende Kosten besteht gemaR § 255 Abs. 2a HGB ein Ansatzverbot, wenn eine Abgren-
zung zwischen Forschung und Entwicklung nicht verlasslich moglich ist.

Weiter besteht ein Aktivierungsverbot fiir Anspriiche und Verpflichtungen aus bei-
derseits noch nicht erfillter Vertrage, sogenannte schwebende Geschifte. Die
Aktivierung von Anspriichen aus einem schwebenden Geschaft wiirde gegen das Rea-
lisationsprinzip verstof3en.

Zudem muss das Prinzip der wirtschaftlichen Betrachtungsweise beachtet werden,
welches sich aus § 246 Abs. 1 Satz 2 HGB ableitet. Demnach sind Vermdgensgegen-
sténde in der Bilanz des wirtschaftlichen Eigentiimers auszuweisen. Nach heutigem
Verstandnis bzw. nach herrschender Meinung ist derjenige wirtschaftlicher Eigen-
tlimer eines Vermdgensgegenstandes, »dem dauerhaft, d.h. fiir die wirtschaftliche
Nutzungsdauer, Besitz, Gefahr, Nutzungen und Lasten zustehen. Der wirtschaftliche
Eigentlimer verfuigt Giber das Verwertungsrecht, kommt in den Genuss von Wertstei-
gerungen und tragt das Risiko der Wertminderung bzw. des Verlusts«.”

10 Vgl Kiting, K. et al.: Das neue deutsche Bilanzrecht, 2009, S. 185 f.
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Bilanzierung der Hohe nach

Bei der Bilanzierung der Hohe nach sind die in die Bilanz aufzunehmenden Posten (Bi-
lanzierungsgebote und -wahlrechte) monetér zu bewerten. Hierbei wird unterschie-
den zwischen

o Bewertungsgeboten,

e Bewertungswahlrechten und

o Ermessensspielrdumen.

Bei den Bewertungswahlrechten kann zwischen mindestens zwei gesetzlich zulassi-
gen Wertansatzen gewahlt werden. Dagegen ergeben sich Ermessensspielrdume bei
der Bewertung dadurch, dass der Gesetzgeber verschiedene Methoden fiir die Wert-
ermittlung zur Verfligung gestellt hat."

Achtung: MaRgeblichkeitsgrundsatz

Der MaRRgeblichkeitsgrundsatz der Handelsbilanz fiir die Steuerbilanz gilt sowohl fiir die
Aktivierung und Passivierung als auch fiir die Bewertung. Die handelsrechtlichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundsatze sind nur dann steuerlich nicht zu befolgen, wenn es ent-
gegenstehende steuerliche Vorschriften gibt (z.B. § 5 Abs. 1a, Satz 1, Abs. 2, Abs. 2a bis 4b,
Abs. 6, § 6, § 6a EStG).

Ferner wird bei der Bilanzierung der Hohe nach zwischen der Erst- und Folgebe-
wertung' unterschieden. Die Erstbewertung ist der erstmalige Wertansatz eines
Vermogensgegenstandes oder einer Schuld bei ihrem Zugang in der Bilanz. Die Fol-
gebewertung berlicksichtigt dagegen Wertanderungen, die im Zeitverlauf entstehen
konnen, z.B. durch Abschreibungen, Zuschreibungen oder andere bewertungsrele-
vante Veranderungen.

11 Vgl. W&he, G.; Doring, U.: Einfiihrung in die Allgemeine Betriebswirtschaftslehre, 2005, S. 997.
12 Vgl. § 253 HGB. Bei den folgenden Ausfiihrungen werden diese beiden Begriffe bei den jeweiligen
Bilanzpositionen naher erlautert.
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Die folgende Tabelle fasst die allgemeinen Bewertungsgrundsitze in einer Ubersicht

zusammen:
Grundsatz Beschreibung §252 HGB
Bilanzidentitit | WertmiRige Ubereinstimmung der Ansétze in der Eréffnungs- | Abs. 1 Nr. 1
bilanz und der vorangegangenen Schlussbilanz.
Unternehmens- | Die Bewertung erfolgt unter dem Gesichtspunkt der Weiter- Abs. 1 Nr.2
fortfilhrung fiihrung des Unternehmens. Hier wird davon ausgegangen,
dass das Unternehmen mindestens die nachsten 12 Monate
fortgefiihrt wird.
Einzelbewertung | Vermogensgegenstande und Schulden sind einzeln zu Abs. 1Nr.3
bewerten, soweit nicht Ausnahmen zulassig sind.
Stichtags- Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden hat | Abs. 1 Nr. 3
bewertung sich nach den Verhaltnissen am Bilanzstichtag zu richten.
Vorsichtsprinzip | Esist vorsichtig zu bewerten. Alle vorhersehbaren Risiken und | Abs. 1 Nr. 4
Verluste, die bis zum Bilanzstichtag entstanden sind, miissen
beriicksichtigt werden, auch wenn sie erst nach dem Bilanz-
stichtag, aber vor der Bilanzerstellung bekannt geworden sind
(Wertaufhellungsprinzip).
Realisationsprinzip fiir Gewinne: kein Ausweis von noch nicht
realisierten Gewinnen.
Imparitatsprinzip fir Verluste: noch nicht eingetretene
Verluste miissen ausgewiesen werden.
Perioden- Aufwendungen und Ertrage des Geschaftsjahres sind Abs.1Nr.5
abgrenzung unabhéngig von den Zeitpunkten der entsprechenden
Zahlungen im Jahresabschluss zu beriicksichtigen.
Bewertungs- Die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewandten | Abs. 1 Nr. 6
stetigkeit Bewertungsmethoden sind beizubehalten.
Ausnahmen Begriindete Ausnahmefalle Abs. 2

Tab. 8: Allgemeine Bewertungsgrundsétze

Bewertungseinheit

In bestimmten Fallen darf vom Grundsatz der Einzelbewertung geméaft HGB abgewi-

chen werden: Man kann sogenannte Bewertungseinheiten bilden (Wahlrecht). Zu

einer Bewertungseinheit zusammengefasst werden diirfen gemaf} § 254 HGB Vermo-
gensgegenstande, Schulden, schwebende Geschéfte oder mit hoher Wahrscheinlich-
keit erwartete Transaktionen® zum Ausgleich gegenlaufiger Wertanderungen oder

Zahlungsstrome, die aus dem Eintritt vergleichbarer Risiken mit Finanzinstrumenten

oder Warentermingeschaften (Sicherungsgeschafte) resultieren.™

13 Grundgeschéfte = diejenigen Vertrage, die das Risiko bzw. die Risiken begriinden.
14 Coenenberg, A. G. et al.: Jahresabschluss und Jahresabschlussanalyse, 2024, S. 101.
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Die Bildung einer Bewertungseinheit ist aber nur solange zuldssig, wie sich eventuel-
le Wertdnderungen eines Grundgeschafts durch gegenlaufige Wertédnderungen eines
Sicherungsgeschéfts ausgleichen. Aus entsprechenden Grundgeschéften kdnnen
mittels Sicherungsgeschéften Zins-, Wahrungs-, Delkredere- oder Preisrisiken abge-
sichert werden.

Beispiel: Bewertungseinheit

Ein Maschinenbauunternehmen verkauft seine Produktionsanlagen in die USA. Die Faktu-
rierung erfolgtin US-$. Das Zahlungsziel betragt neun Monate. Zur Absicherung des Fremd-
wahrungsrisikos schliet der Maschinenbauer ein Devisentermingeschaft ab. Falls sich

die Euro-Dollar-Relation verschlechtern wiirde, entstiinde dem Maschinenbauer aus dem
Verkauf der Produktionsanlage (Grundgeschaft) ein Wahrungsverlust. Umgekehrt wiirde
jedoch der Wert des Devisentermingeschafts (Sicherungsgeschaft) steigen. Sofern sich der
Wertverlust beim Grundgeschaft und der Wertgewinn beim Sicherungsgeschaft ausgleichen,
ergeben sich keine Auswirkungen auf die Gewinn-und-Verlust-Rechnung.

Das Vorsichtsprinzip

Das Vorsichtsprinzip mit seinen beiden Auspragungen, dem Realisationsprinzip und

dem Imparitatsprinzip, ist einer der wesentlichen Bewertungsgrundsétze des HGB,

der insbesondere der Kapitalerhaltung eines Unternehmens und damit dem Glaubi-
gerschutz dient. In den folgenden Bewertungsprinzipien findet das Vorsichtsprinzip
seinen Ausdruck:

o Anschaffungskostenprinzip: Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten dirfen
bei der Bewertung der Vermdogensgegenstdnde nicht Giberschritten werden.

o Niederstwertprinzip: Von zwei méglichen Wertansatzen eines Vermdgensgegen-
standes - Tageswert (Borsen- oder Marktpreis) und Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten -, ist bei einer dauerhaften Wertminderung im Anlagevermdgen und
schon bei einer voriibergehenden Wertminderung im Umlaufvermogen immer
der niedrigere Wert anzusetzen. Das Niederstwertprinzip flihrt somit zum Ausweis
von noch nicht realisierten Verlusten.

o Hochstwertprinzip: Fiir die Bewertung der Schulden (Verbindlichkeiten und
Riickstellungen) ist der hdchstmogliche Erfiillungsbetrag anzuwenden.

Abbildung 2 zeigt die Auspragungen des Vorsichtsprinzips.
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Vorsichtsprinzip

Realisationsprinzip
Verbot des Ausweises von
unrealisierten Gewinnen

Imparitatsprinzip
Pflicht des Ausweises von unrealisierten Verlusten,
auch wenn sie nur drohen

|

Herstellungskosten

v v
Bewertung maximal zu den Bewertung Bewertung
Anschaffungs- oder Aktivposten Passivposten

Niederstwertprinzip Hochstwertprinzip

Abb. 2: Vorsichtsprinzip

Achtung: Imparitatsprinzip

Das Imparitatsprinzip bedeutet Ungleichbehandlung von Vermogensgegenstanden und

Schulden. Es besagt:

o nichtrealisierte Gewinne diirfen nicht ausgewiesen werden (§ 252 Abs. 1 Nr. 4 HGB),
o abernichtrealisierte Verluste miissen ausgewiesen werden (§ 252 Abs. 1 Nr. 4 HGB)!

Weiterhin sind bei der Bewertung gemaR dem Wertaufhellungsprinzip zusatzlich Ri-

siken und Verluste zu berticksichtigen, die

o biszum Bilanzstichtag entstanden sind,
e auch wenn sie erst bis zum Tag der Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt

geworden sind.

Nach der Rechtsprechung ist wie folgt zu unterscheiden:

Unterscheidung: Wertaufhellung - Wertbeeinflussung

Wertaufhellende Tatsachen

Wertbeeinflussende Tatsachen

Sie zeigen die fiir den Wert maRgebenden
Verhaltnisse so, wie sie am Bilanzstichtag
objektiv bestanden.

Sie beziehen sich auf Gegebenheiten, die sich
erst nach dem Bilanzstichtag ereignet haben.
Sie verandern die fiir den Wert malRgeblichen
Verhaltnisse.

Die Ursache liegt im abgelaufenen Geschafts-
jahr und muss spatestens bis zum Tag der
Bilanzerstellung bekannt sein.

Die wirtschaftliche Ursache liegt nach dem
Bilanzstichtag (z.B.: Prozessgewinn, Vertrags-
aufhebung, Vergleich etc.)

N\

v

Bei der Bewertung zum Bilanzstichtag des
ablaufenden Geschaftsjahrs zu beriicksichtigen

Bei der Bewertung erst zum folgenden Bilanz-

.| stichtag zu beriicksichtigen.

Tab. 9: Wertaufhellungsprinzip
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Sehen Sie zum Wertaufhellungsprinzip folgendes Beispiel:

Beispiel: Wertaufhellung

Ein Unternehmen hat gegen seinen Kunden Miiller eine Forderung in Hohe von 50.000 € zum
Bilanzstichtag am 31.12.01. Anfang Februar des Jahres 02 meldet der Kunde Insolvenz an.
Den Jahresabschluss stellt das Unternehmen zum 31.03.02 auf.

Fall a: Der Kunde Miiller befand sich schon am 31.12.01 in einer sehr schlechten wirtschaft-
lichen Situation. Die im Februar 02 bekannt gewordene Insolvenz stellt in diesem Fall eine
wertaufhellende Tatsache dar, da sie lediglich einen am Bilanzstichtag bereits bestehenden
Umstand bestatigt. Die Forderung ist daher bereits zum 31.12.01 wertzuberichtigen.

Fall b: Der Kunde Miiller wurde zahlungsunfahig aufgrund von Umstéanden, die am Bilanz-
stichtag weder bestanden noch vorhersehbar waren. In diesem Fall handelt es sich um eine
wertbeeinflussende Tatsache, die erst nach dem Bilanzstichtag eintrat und somit bei der Be-
wertung zum 31.12.01 nicht beriicksichtigt werden darf.

Abbildung 3 veranschaulicht die Bewertung des Vermogens. Die Aktivposten werden
nach dem Niederstwertprinzip bewertet.

Bewertung der Aktivposten nach dem Niederstwertprinzip

Anlagevermogen Umlaufvermogen

: ' } I

Abwertungswahlrecht
bei
voriibergehender
Wertminderung nur
beim Finanzanlage-
vermogen (§ 253
Abs. 3 Satz 4 HGB)

gemildertes
Niederstwertprinzip

Bei voraussichtlich dau-
ernder Wertminderung
Abwertungspflicht auf
den niedrigeren beizu-
legenden Wert
(§253 Abs. 3 Satz 3
HGB)

strenges
Niederstwertprinzip

Abwertungspflicht auf
den Borsen- oder
Marktpreis oder den
niedrigeren
beizulegenden Wert
(§253 Abs. 4 Satz 1 und
2 HGB)

strenges
Niederstwertprinzip

A

unbedingt beachten!

A

A

Wertaufholungsgebot: Der niedrigere Wert darf nicht beibehalten werden, wenn

die Griinde nicht mehr bestehen (§ 253 Abs. 5 Satz 1 HGB).

Ausnahme: derivativer Geschéfts- oder Firmenwert (Zuschreibungsverbot gem.

§ 253 Abs. 5 Satz 2).

Abb. 3: Niederstwertprinzip fiir die Aktivposten
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Beachten Sie folgende Ausnahmen vom Realisations- und Anschaffungskostenprinzip:

e Fremdwahrungspositionen mit einer Restlaufzeit von weniger als einem Jahr sind
gemaR § 256a Satz 2 HGB mit dem Devisenkassamittelkurs (Stichtagskurs) am Bi-
lanzstichtagin die Abschlusswahrung Euro umzurechnen, d. h., es kénnen unreali-
sierte Gewinne oder Verluste entstehen.

»  Fir Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute gilt fiir Finanzinstrumente
des Handelsbestands die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert abziiglich eines
Risikoabschlags (§ 340e Abs. 3 HGB).

o Das Planvermdgen® ist gemaR § 253 Abs. 1 Satz 4 HGB i.V.m. § 246 Abs. 2 Satz 2
HGB zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten und mit den zugehdérigen Verpflich-
tungen zu verrechnen.

» Bei Bewertungseinheiten gemdR § 254 HGB werden Beziehungen zwischen
Grundgeschaften und Sicherungsgeschaften (Sicherungsbeziehungen) so abge-
bildet, dass gegenlaufige Wertdnderungen und Zahlungsstrome fiir den Zeitraum
und den Umfang nicht erfolgswirksam beriicksichtigt werden, in dem die gegen-
[dufigen Wertdnderungen und Zahlungsstréome miteinander verrechnet werden'.

2.1 Anlagevermogen

Das Anlagevermogen ist die erste grof3e Bilanzposition der Aktiva und umfasst Vermo-
gensgegenstande, die dem Unternehmen dauerhaft zur Verfligung stehen und weder
zur Verarbeitung noch zum Verkauf bestimmt sind.”

Diese Vermogensgegenstdnde bilden die Grundlage fiir die Betriebsbereitschaft und
werden in die drei folgenden Bilanzposten untergliedert:

e immaterielle Vermdgensgegenstande,

e Sachanlagen und

o Finanzanlagen.

Innerhalb dieser Posten werden die Vermdgensgegenstande nach ihrer Abnutzung

eingeteiltin:

o Vermogensgegenstande, deren Nutzung zeitlich begrenzt ist, da mit der Zeit eine
laufende Wertminderung eintritt. Hierzu zahlen z. B. Gebdude, technische Anlagen
und Maschinen.

15  Planvermdgen: Darunter werden Vermdgensgegenstande verstanden, die dem Zugriff
aller tibrigen Glaubiger entzogen sind und ausschlieBlich der Erfiillung von Schulden aus
Altersversorgungsverpflichtungen oder vergleichbaren langfristig falligen Verpflichtungen dienen und
gemal § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB mit den Schulden zu verrechnen sind.

16  Baetge, J.; Kirsch, H.-J.; Thiele, S.: Bilanzen, 2017, S. 191f.

17 Vgl. §247 Abs. 2 HGB.
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« Vermdgensgegenstdnde, deren Nutzung nicht zeitlich begrenzt ist, da keine Wert-
minderung mit der Zeit eintritt. Typische Beispiele hierfiir sind Grundstiicke und
Finanzanlagen.

Die Bestandteile des Anlagevermogens zeigt Abbildung 4.

Anlagevermogen
[

I I |
Immaterielles Sachanlagen Finanzanlagen
Anlagevermégen ® Grundstiicke = Anteile an verbun-
= Geschafts- oder = Gebdude denen Unternehmen

Firmenwert = Maschinen = Beteiligungen
= Konzessionen = Betriebs- und Ge- = \Wertpapiere
" |izenzen schaftsausstattung = Ausleihungen
= Patente (BGA)
= Urheberrechte = geleistete Anzahlun-
= geleistete An- genund Anlagen in

zahlungen Bau

Abb. 4: Anlagevermdgen

Im Folgenden werden sowohl fiir die Erst- als auch die Folgebewertung die Bewer-
tungsgrundsatze, die flir das Anlagevermogen gelten, naher erldutert.

Erstbewertung

Die Erstbewertung ist der erstmalige Wertansatz fiir einen Vermogensgegenstand.
Bevor sie durchgefiihrt werden kann, muss festgestellt werden, ob die Nutzung des
Vermogensgegenstands zeitlich begrenzt ist.

Gegenstande des Anlagevermogens sind bei der Erstbewertung grundsatzlich mit
ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten anzusetzen.

Bei einer begrenzten Nutzungsdauer erfolgt eine Wertminderung durch planmaRige
Abschreibungen erst im Rahmen der Folgebewertung.

Bei einer unbegrenzten Nutzungsdauer bleibt es auch in den Folgejahren grundsatz-
lich beim Ansatz der Anschaffungs- oder Herstellungskosten, sofern keine auf3erplan-
maRige Abschreibung erforderlich wird.

Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten sind der grundlegende WertmaRstab und
stellen die Obergrenze der Bewertung der Vermogensgegenstande dar.
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Definition: Anschaffungs- und Herstellungskosten

Anschaffungskosten

Die Anschaffungskosten umfassen gemaR § 255 Abs. 1 HGB die Aufwendungen, die geleistet
werden, um einen Vermdgensgegenstand zu erwerben und ihn in einen betriebsbereiten
Zustand zu versetzen, soweit sie dem Vermogensgegenstand einzeln zugeordnet werden
konnen. Zu den Anschaffungskosten gehoren auch die Anschaffungsnebenkosten sowie die
nachtraglichen Anschaffungskosten. Anschaffungspreisminderungen (z.B. Rabatte, Skonti,
direkt zurechenbare Boni) sind abzusetzen.

Herstellungskosten

Herstellungskosten sind Aufwendungen, die entstanden sind durch den Verbrauch von G-
tern und die Inanspruchnahme von Diensten fiir die Herstellung eines Vermogensgegenstan-
des, seine Erweiterung oder fiir eine liber seinen urspriinglichen Zustand hinausgehende
wesentliche Verbesserung.

In der folgenden Tabelle sehen Sie, wie die Anschaffungs- und Herstellungskosten er-
mittelt werden.

Anschaffungskosten Herstellungskosten
Rechtliche | § 255 Abs. 1 HGB § 255 Abs. 2 HGB
Grundlage
Ermittlung Anschaffungspreis Materialeinzelkosten

einzeln zuordenbare Anschaffungs-
preisminderungen (z.B. Skonti,
Boni, Rabatte, Subventionen, ggf.
Zuschiisse)

Aufwendungen fiir die Inbetrieb-
nahme, sofern einzeln zuordenbar
(z.B. Fundamente, Anschlusskosten)

Anschaffungsnebenkosten, sofern
einzeln zurechenbar (z.B. Eingangs-
frachten und Zo6lle, Provisionen und
Courtagen, Transport-, Montage-
kosten, Grunderwerbsteuer,
Notariats-, Gerichts- und Register-
kosten)

nachtragliche Anschaffungs-
kosten (z.B. Zubehorteile, nach-
tragliche ErschlieRungskosten,
Aufwendungen fiir Aus- und
Umbauten)

Materialgemeinkosten

Fertigungseinzelkosten

Sondereinzelkosten der Fertigung
(z.B. Ausgaben fiir Modelle,
Schablonen, Spezialwerkzeuge,
Vorrichtungen und Entwiirfe)

Fertigungsgemeinkosten

Werteverzehr des Anlagevermogens
(soweit durch die Fertigung
veranlasst)

Mindest-Herstellungskosten
(Aktivierungsgebot)
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Anschaffungskosten Herstellungskosten

Ermittlung | = Anschaffungskosten + Kosten der allg. Verwaltung

+ Aufwendungen fiir:
o soziale Einrichtungen des
Betriebs
o freiwillige soziale Leistungen
o betriebliche Altersversorgung

+

Zinsen fiir Fremdkapital™®

Hochst-Herstellungskosten
(Aktivierungswahlrecht)

Verbot Zinsen flr Fremdkapital Forschungs- und Vertriebskosten,
Leerkosten, kalkulatorische Kosten,
Gewinnaufschlage

Tab. 10: Abgrenzung Anschaffungs- und Herstellungskosten

Achtung: Anschaffungsnebenkosten und Anschaffungspreisminderungen

Nicht zu den Anschaffungsnebenkosten gehéren Zinsen, Diskont und Disagio. Sie stellen Fi-
nanzierungsaufwendungen dar und diirfen nicht aktiviert werden. GemaR § 255 Abs. 1 Satz 3
HGB diirfen nur Anschaffungspreisminderungen, die dem Vermogensgegenstand einzeln
zugeordnet werden kdnnen. Nicht abzugsfahig sind hingegen pauschale oder nicht objekt-
bezogene Preisnachldsse wie allgemeine Jahresboni, die nicht einem konkreten Vermégens-
gegenstand zuzurechnen sind.

Beispiel: Ermittlung der Anschaffungskosten

Die ABC GmbH kauft am 01.07.01 eine Maschine fiir 119.000 € inkl. 19% MwSt.
bei der XYZ AG. Die ABC GmbH erhalt einen Messerabatt von 5% und bezahlt
die Maschine sofort nach Erhalt der Rechnung unter Abzug von 2% Skonto.
Die Kosten fiir das Fundament, auf dem die Maschine platziert wird, betragen
6.900 € (ohne MwSt.).

Drei Monate spater erwirbt die ABC GmbH noch eine maschinenbezogene Op-
timierungssoftware von der XYZ AG fiir netto 4.000 € (ohne MwSt.). Am 31.12.01
erhalt die ABC GmbH von der XYZ AG einen allgemeinen Treuebonus in Héhe von
2% auf alle in diesem Geschaftsjahr gekauften Produkte.

18  Zinsen fiir Fremdkapital gehdren grundsatzlich nicht zu den Herstellungskosten. Zinsen fiir Fremdkapital,
das zur Finanzierung der Herstellung eines Vermogensgegenstands verwendet wird, diirfen angesetzt
werden, soweit sie auf den Zeitraum der Herstellung entfallen; in diesem Falle gelten sie als
Herstellungskosten des Vermégensgegenstands (§ 255 Abs. 3 Satz 2 HGB).



